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Znalec: Ing.Josef Prikryl

1.Znalecky kol
1.1 Vymezen{ pfedmé&tu posudku

Ukolem je provést ocendni :

20 ks akcii znéjicich na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1.000,-K¢

1 ks akeii znéjicich na jméno v listinné podobé& ve jmenovité hodnoté 10.000,-K¢&

4 ks akcii znéjicich na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 20.000,-K¢&

1 ks akcii znéjicich na jméno v listinné podobé& ve jmenovité hodnoté 50.000,-K¢&
44 ks akcii znéjicich na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100.000,-K¢&
akeii Beskyd Agro a.s. Palkovice

IC emitenta: 61974765

Nazev emise cenného papiru: Beskyd Agro a.s. Palkovice

Druh cenného papiru: 01 Kmenov4 akcie

Podoba cenného papiru: listinny CP

Forma cenného papiru: CP na jméno

Nominél: 10000,-,20000,-,1000,-,50000,-,100000,-,

Me¢éna: CZK

Emise neni registrovany cenny papir '
Vlastnikem ocefiovanych akcii je Radim Baga, IC: 62349295, r.&. 70-03-25/4929, Palkovice
¢.p.119, 73941

Ocenéni je zpracovano pro potiebu objednatele: Mgr. Jaroslav Kocinec LL.M., 5
Exekutorsky urad Frydek-Mistek, se sidlem Frydek-Mistek, Farni 19, PSC: 738
01, pro tcely odhadu ceny majetkovych hodnot(akcii).

1.2 Obecné predpoklady o omezujici podminky

Znalecky posudek byl zpracovéan pfi respektovani t&chto omezujicich podminek:

- Nebylo provedeno Zadné Setfeni a nebyla pfevzata Z4dna odpovédnost za pravni popis
nebo pravni zaleZitosti, véetné pravniho podkladu vlastnického préava.

- Predpoklada se plny soulad se v§emi aplikovatelnymi republikovymi zékony a
pfedpisy, které mohou byt v souvislosti s pfedmé&tem posudku aplikovany.

- Znalecky posudek je zaloZen na idajich a dokumentech poskytnutych
pfedstavenstvem spole¢nosti. Znalec povaZuje tento zdroj za vérohodny, a zjisténé
udaje nebyly déle verifikovany.

- Informace z jinych zdroji, na nichZ je zaloZen tento znalecky posudek nebo jeho &4st,
jsou ve€rohodné, ale nebyly ve viech pfipadech ov&fovéany. Nebylo ddno Z4dné
potvrzeni, pokud se tyka ptesnosti takové informace.

- Tento posudek zohledtiuje vSechny mé zndmé skute&nosti, které by mohly ovlivnit
dosaZené zavery. Za skutegnosti nebo podminky, které se vyskytnou po datu
zpracovani tohoto posudku nelze pfevzit odpovédnost.

- Vyslednd hodnota respektuje podminky trhu k datu ocenéni.

1.3 ProhlaSeni o nezavislosti
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Znalec prohlasuje, ze
- VsouCasné dob& nem4 ani v budoucnu nebude mit udast na ocefiované spolednosti
- neni v zamé&stnaneckém nebo Jjakémkoliv jiném zavislém poméru k zi¢astnéné
spole¢nosti ani ke spolednostem s ni personalné nebo ekonomicky spojenych
- odmeéna za tento znalecky posudek nez4visi na dosaZenych zavérech a vyjadfenich

1.4 Podklady pro zpracovani posudku

Settent bylo provedeno na zaklads relevantnich dokumentd, které byly pfedany dne
18.11.2015 pani Ing.Svatavou Hr¢kovou, ekonomem spole¢nosti.

-Pisemné podklady
Vybrané dilezité predané a pouZité dokumenty jsou uvedeny v p¥ilohdch
Byly ptedény, prostudovény a pouZity informace z nasledujicich dokumenta:
a) plesn4 identifikace ocetlovanych akcii Beskyd Agro a.s. Palkovice
b) vyroéni zpravy za roky 2011,2012,2013 (vCetné zpravy auditora)
¢) zépisy z VH spole&nosti 2012,2013,2014
d) stanovy spole¢nosti
e) podkladové doplitujici informace o Beskyd Agro a.s. Palkovice

-Seznam ptiloh

1. Vypis z obchodniho rejstiiku
2. Finanéni analyza spoleénosvti(.'. stran)
3. Povéfeni soudntho znalce Cj. 142 EX 00215/15-158

1.5 Ovéfeni vstupnich dat

Znalecky posudek je zaloZen na udajich skytnutych managementem spole¢nosti
Beskyd Agro a.s. Palkovice. Povazuji tento zdroj za vérohodny a zjisténé Udaje nebyly
verifikovany.
V kompetenci a odpovédnosti spole¢nosti jsou zejména nasledujici podkladové materiély, na
kterych je ocetiovani zaloZeno:
¢ defini¢ni rozvaha spole€nosti, jejiZ majetek a zavazky jsou
pfedmétem ocenéni k 31.12.2014
e Ucetni podkladové materiédly, zejména co se tyka jejich pravosti,
: spravnosti a uplnosti
Znalec dale neodpovid4 za :
- pravost a platnost vlastnickych nebo jinych vé&enych prav k ocefiovanym movitym a
nemovitym vécem, ,
- pravost a platnost prav k cizim vécem a ndjemnim vztahtim k nim, jejichZ existence
m4, nebo by mohla mit vliv na provedeny znalecky posudek,
- pfipadné nepresnosti vzniklé neuplnym nebo nespravnym zadanim vstupnich udaji ze
strany objednatele
Dale podotykam, e pfipadné odchylky, které mohou v budoucnosti nastat &astedns z ditvody
ur¢itych nejistot v Seském ekonomickém vyvoji a z dalich rizik vztahujicich se na podminky
daného odvétvi, si mohou vyZadat ¢asem odpovidajici korekce. Z, tohoto diivodu povazuji

posudek za platny do 6-ti mé&sict od terminu zpracovani,
-4-
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1.6 Zakladni pojmy

a) obvykld cena

Obvyklou cenou se pro t&ely zékona &slo 151/1997 Sh. (0 ocefiovani majetku) rozumi
cena, ktera by byla dosaZena pii prodejich stejného, popfipadé obdobného majetku nebo
sluzby v obvyklém obchodni styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Pfitom se zvazuji vSechny
okolnosti, které maji na cenu vliv, aviak do Jeji vySe se nepromitaji vlivy mimo¥4dnych
okolnosti trhu, osobnich poméra prodévajiciho nebo kupujiciho ani vliv zvl4stni obliby.
Definice obvyklé ceny je v podstats ve shods s pojmy pouZivanymi jiZ v mezinarodng
publikovanych metodik4ch trzniho ocetiovani TIAVSC a TEGoVA.

b) trini hodnota

V souladu s Evropskym sdruZenim odhadcti TEGoVA (the European Group of Valuers of
Fixed Assets) se pod pojmem tr#ni hodnota rozumi "finan¢ni &astka, kterou je moZno
ziskat prodejem majetku mezi dobrovolng a legélné jednajicim potencionalnim kupujicim
a prodavajicim. Ob& zudastnéné strany pfitom maji zdjem na uskutednéni transakce a
nejsou ovlivnény jakymkoliv nétlakem nebo zvlastni motivaci typu nekalé sout&ze, at’ uz
ze strany kupujiciho &i prodavajictho, a znaji viechna relevantni fakta o pfedmétné -

Yewr

majetku." V d¥{v&jsi oceiovaci terminologie byl tento pojem uvadén Jjako cena obecna.
¢) casovd hodnota - vécnd (substanéni) hodnota

Tato hodnota odpovid4 definici zaloFené na pojeti néhrady. Je reprodukéni cenou véci
sniZenou o pfimé&fené opotieben., odpovidajici prim&mé potfebné véci stejného sta¥i a
piiméfené intenzity pouZivani. Ve vysledku je pak sniZena o néklady na opravu vaznych
zévad, které znemoZiuji okamzité uivani véci.

d) likvidacni hodnota

Likvida¢ni hodnota majetku je zvla$tnim pfipadem ceny obvyklé, respektive trzni
hodnoty, ktera jiz plng neodpovidd definici obvyklé ceny ve smyslu zdkona o ocefiovani
majetku a je otdzkou odpovida-li jesté definici trzni hodnoty. Ocenéni metodou likvidaéni
hodnoty md proto omezené pouZiti, a to jen pro majetek v likvidaci a pro majetek
prodévany v tisni, protoZe jde o promptni prodej pod Sasovym tlakem, tj. s dirazem na
rychlou likviditu i za cenu slevy, nebo prémie pro kupujiciho.

Je zfejmé, Ze majetek je tfeba k prodeji pfipravit, dale p¥ipravit nabidkové Fizeni a provést
samotnou realizaci. Tento proces vyZaduje vZdy uritou vysi finanénich nédkladd, které
musi likvidaén{ hodnota zohledtiovat.

e) Trh

Interakce prodavajicich a kupujicich, ktera vede ke stanoveni ceny mnoZstvi komodity

P V¥nosovd hodnota majetku

UvaZovand jistina, kterou je nutno pfi stanovené trokové sazbs uloZit, aby troky z této
Jistiny byly stejné jako Cisty vynos z majetku, nebo je moZné tuto &4stku investovat na
kapitalovém trhu s obdobnou sazbou Vynosové miry.

g Cena porizovaci

Cena za kterou byl véc potizena za pouZiti tehdy platnych metodik a cen, bez odpodtu
opotfebeni. UGetn& se ob&¥ni aktiva ocefiuji pofizovaci cenou, tzn.véetnd nékladi
souvisejicich, které mohou pfi individudlnim trZnim ocen&ni pozbyt cenotvorného

vyznamu. Cenou pofizeni je potom cena bez téchto nékladd.

-5
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h) Cena reprodukcni poFizovact

Cena, za kterou by bylo mo#no stejnou novou nebo porovnatelnou véc poridit v dob&
ocenéni, bez odpo&tu opotiebeni.

ch) Cena administrativni

Cena zji§téna dle cenového ptedpisu, nyni dle provad&ci vyhlaSky Ministerstva financi &.
173/2000 Sb., kterou se provadeéji nékterd ustanoveni zkona <&, 151/1997 Sb. o ocetiovani
majetku a zm&n& nékterych zakont (zékon o ocefiovani majetku).

i) Podnik

Podnik miZeme charakterizovat jako soubor hmotnych, jakoZ i nehmotnych slozek
podnikani. Podnik tvoii v&ci, majetkova préva, nehmotn4 préva a osobni slozky, které
patff podnikateli a slouZi k provozovani jeho podnikatelské &innosti, nebo vzhledem ke
své povaze maji tomuto Gelu slouZit. Podnik miZe byt ptedmétem prodeje a koupg,
prongjmu, miZe byt pouzit jako vklad spole¢nikl do obchodni spolegnosti.

J) Nemovitost

Nemovitost je definovéana jako pozemky a stavby spojené se zemi pevnym zakladem.
Souasti nemovitosti je vie, co k ni podle jeji povahy naleZi a nemize byt oddéleno, aniz
by se tim nemovitost znehodnotila.

k) Obchodni majetek

Obchodni majetek je souhrn viech véci, pohledévek a jinych prav a ocenitelnych hodnot,
slouzicich k podnikani. U pravnickych osob se jedn4 o veSkery majetek pravnické 0soby.
1) Obchodni jmeni '

Obchodni jméni zahrnuje soubor obchodniho majetku a z4vazks. U pravnickych osob
soubor veskerého majetku a z4vazka.

m) Cisty obchodni majetek

Cisty obchodni majetek je rozdil mezi hodnotou obchodniho majetku a zavazkd
podnikatele.

2.Nalez

2.1 Identifikace spolenosti

Zékladni identifikadni udaje o emitentovi, jehoZ akcie jsou pfedmétem ocenéni, byly pfevzaty
z vypisu z obchodniho rejst¥iku, ktery je uveden v priloze .

Nézev : Beskyd Agro a.s. Palkovice

Palkovice &.p. 619, PSC 739 41

IC: 61974765

Prévni forma: Akciova spole&nost

Identifikator datové schranky: thqcdw2’

od 25. 10. 1995
Akciovd spole€nost

Spisové zna¢ka 1143 B, Krajsky soud v Ostravé
od 22. 8.2014
- Obrab&&stvi

Pedmst 0d 22.8.2014

podnikani - Zamec<nictvi,néstrojatstvi
0d 22.8.2014

- Opravy ostatnich dopravnich prostiedki a pracovnich stroji
- 6-
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od 22. 8.2014

- Silni¢ni motorové doprava - nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o
nejvétsi povolené hmotnosti presahujici 3,5 tuny, jsou-li uréeny k pfeprave zvifat nebo véci, -
nakladni provozovan4 vozidly nebo jizdnimi soupravami o nejv&tsi povolené hmotnosti
nepfesahujici 3,5 tuny, jsou-li uréeny k pfepravé zvifat nebo vici

0d 26. 6.2013

- vyroba elekt¥iny

od 4. 8. 2009

- vyroba, obchod a sluZby neuvedené v piilohdch 1 aZ 3 Zivnostenského zakona

0d 29. 1. 2005

- Provadéni jednoduchych a drobnych staveb, jejich zmén a odstratiovéani

od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009

- Zprostiedkovéni sluZeb

od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009

- Nakladéni s odpady (vyjma nebezpednych)

od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009

- Poskytovéni sluzeb pro zem&dglstvi a zahradnictvi

od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009

- Zprostiedkovani obchodu

od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009

- Udrzba motorovych vozidel a jejich prislusenstvi

od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009

- Provozovéni &erpacich stanic s palivy a mazivy

od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009

- Pipravné prace pro stavby

od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009

- Prondjem a pijeovén{ véci movitych

0d 29. 1. 2005 do 22. 8. 2014

- Kovoobrabs&&stvi

od 29. 1. 2005 do 22. 8.2014

- Zémednictvi

0d 29. 1. 2005 do 22. 8. 2014

- Opravy silni¢nich vozidel

od 29. 1. 2005 do 22. 8.2014

- Opravy ostatnich dopravnich prosttedi

od 29. 1. 2005 do 22. 8. 2014

- Opravy pracovnich strojt

od 29. 1. 2005 do 22. 8. 2014

- Silni¢ni motorova doprava nékladni

od 14. 1. 1997 do 4. 8. 2009

- Textilni a galanterni vyroba

od 14. 1. 1997 do 4. 8. 2009

- Vyroba krmnych smési

od 14. 1. 1997 do 4. 8. 2009

- Koupé zboZi za uelem jeho dalitho prodeje a prodej

0d 25. 10. 1995

- podnikén{ v zem&d&lské vyrobs a lesnictvi, v&etng prodeje nezpracovanych zem&dglskych a
lesnich vyrobki na tgely zpracovani a dal¥fho prodeje

0d 22.8.2014

- Pocet ¢lentl statutdrntho orgénu: §

od 22. 8.2014

- Po&et &lentt dozordi rady: 3

0d 22. 8.2014

- Obchodnf korporace se podtidila zékonu Jako celku postupem podle § 777 odst. 5 zékona &.
90/2012 Sb., 0 obchodnich spole&nostech a druZstvech. '

0d 3.1.2014 do 23. 4. 2014

- Usnesen{ valné hromady o sniZ¥en{ zakladniho kapitalu spole¢nosti ze dne 21.11. 2013 za
téchto podminek: 1. Zakladni kapital spole¢nosti se sniZuje o &4stku 13.023.000,- K¢, slovy:

-7-
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tfindct miliont dvacet tfi tisice korun &eskych, tj. z hodnoty 126.912.000,- K&, slovy: jedno sto
dvacet est miliond devst set dvanéct tisic korun Ceskych, na ¢astku 113.889.000,- K&, slovy:
Jjedno sto tfinact miliond osm set osmdesét devét tisic korun Ceskych. 2. Divodem sniZen{
zékladntho kapitalu je zre4ln&ni a optimalizace majetku spole€nosti a ptibliZeni ke skutetné
realné hodnot& majetku spole¢nosti. 3. Ke sniZeni zékladniho kapitélu budou pouzity v
souladu s ust. § 213 obchodniho zakoniku vlastnf akcie v majetku spole¢nosti, a to: A) Sest set
tFi (603) kusti akeif zn&jicich na jméno (série A1) o Jjmenovité hodnoté 1.000,- K&, slovy:
Jeden tisic korun &eskych, na jednu (1) akcii, t&chto &isel: - A1 22, Al 23,A124,A125,A1
26, A1 34, A167, Al 68, A1 87, Al 88, Al 89, A1 90, A191, A192, A1 93, Al 94, Al 95,
A196, A197, A1 130, Al 131, A1 132, A1 133, A1 134, A1 135, Al 136, Al 137, A1 138,
Al 174, A1 175, A1 176, A1 177, A1200, A1201, A1 202, A1 203, A1 204, Al 205, A1 206,
A1207, A1249, A1250, A1251, Al 252, A1 253, A1 273, Al 274, A1 275, Al 276, Al 277,
Al278, A1279, A1 321, A1338, Al 339, A1340, A1 341, Al 342, Al 343, Al 376, A1 377,
A1378, A1379, A1 380, A1 381, Al 415, A1 416, A1 417, A1 418, A1 419, Al 420, Al 421,
Al422, A1430, A1431, A1432, A1433, Al 434, Al 435, A1 436, Al 437, A1454, A1 455,
A1456, A1457, Al1458, A1 576, Al 577, Al 578, A1579, A1 580, A1 582, A1 583, Al 584,
Al 585, A1586, Al 587, A1 588, Al 589, A1 590, Al 617, Al 625, Al 626, Al 627, Al 628,
A1 629, A1630, A1 631, A1 632, A1 678, Al 679, Al 680, A1 704 Al 705, A1 706, A1707,
A1708, A1 709, A1710, A1 715, A1 780, Al 781, A1 782, Al 783, A1784, A1785, A1 786,
A1787, A1 788, A1789, A1 790, A1791, A1 792, Al 886, Al 887, Al 888, Al 889, Al 890,
Al 891, A1892, Al 893, A1 932, Al 941, A1 1077, Al 1078, Al 1079, A1 1080, A1 1081,
Al11082, A11083, A1 1084, A1 1096, A1 1097, A1 1098, Al 1099, A11100, A1 1161, Al
1162, A11163, A1 1164, A1 1165, A1 1212, Al 1213, Al 1214, Al 1215, A1 1216, Al
1217, A1 1218, A1 1219, A1 1220, Al 1221, Al 1222, A1 1223, Al 1274, A1 1275, Al
1337, A11338, A1 1339, A1 1340, A1 1470, A1 1471, A1 1472, Al 1473, A1 1485, Al
1486, A1 1487, A1 1559, A1 1560, A1 1561, A1 1562, Al 1563, A1 1564, A1 1571, Al
1572, A1 1577, A1 1578, A1 1579, A1 1580, A1 1590, A1 1591, A1 1592, A1 1603, Al
1604, A1 1605, A1 1606, A1 1607, A1 1608, Al 1677, Al 1678, A1 1679, A1 1680, Al
1681, A1 1686, A1 1687, A1 1688, Al 1689, Al 1731, Al 1732, A1 1733, A1 1734, Al
1735, A1 1736, A1 1737, A1 1738, A1 1757, A1 1758, A1 1759, Al 1760, A1 1761, Al
1762, A1 1763, A1 1764, A1 1774, A1 1775, Al 1776, Al 1777, A1 1778, A1 1779, Al

1780, A1 1796, A1 1797, A1 1798, A1 1799, A1 1800, A1 1801, A1 1802, A1 1803, Al
1813, A1 1814, A1 1815, A1 1816, A1 1817, Al 1818, Al 1819, A1 1820, Al 1821, Al
1903, A1 1904, A1 1905, A1 1906, A1 1907, A1 1908, Al 1909, A1 1910, A1 1911, Al
1912, A1 1913, A1 1914, A1 1915, A1 1916, A1 1917, Al 1918, A1 1951, A1 1952, Al
1953, A1 1954, A1 1955, A1 1956, A1 1957, A1 1958, Al 1959, A1 1960, A1 1961, Al
1962, A1 1975, A1 1976, A1 1977, A1 1978, A1 1979, Al 1980, A1 1981, A1 1982, Al
1983, A11985, A1 1986, A1 1987, A1 2025, A1 2026, A1 2027, Al 2028, A12029, Al
2030, A1 2031, A1 2032, A1 2033, A1 2034, A1 2035, A1 2036, Al 2037, A12038, Al
2039, A12040, A12041, A12042, A12043, A1 2066, Al 2067, A1 2068, A1 2097, Al
2122, A12123, A12124, A12313, A1 2314, A1 2315, Al 2316, A12317, A12318, Al
2353, A12354, A12355, A12356, A1 2357, A1 2374, Al 2375, A12376, A1 2404, Al
2405, A12406, A1 2407, A1 2408, A12457, A1 2458, A1 2459, A1 2460, A12461, Al
2462, A1 2463, A1 2464, A1 2465, A1 2466, A1 2467, Al 2468, A1 2469, A1 2470, Al
2471, A12472, A1 2473, A1 2474, A1 2475, Al 2476, Al 2477, A1 2478, A1 2479, Al
2480, A1 2535, A1 2536, A1 2557, A1 2558, A1 2559, A1 2560, A1 2561, A12562, Al
2565, A1 2566, A12573, Al 2574, A1 2575, Al 2576, Al 2577, A12582, A12583, Al
2612, A12613, A12614, A12615, A12616, A1 2617, Al 2663, A12667, Al 2668, Al
2669, A12670, A12671, A12672, A1 2673, Al 2674, Al 2675, A1 2739, A1 2740, Al
2741, A12742, A1 2749, A12750, A1 2751, A1 2752, Al 2753, A12754, A12781, Al
2782, A12783, A12784, A1 2814, A12815, A1 2816, Al 2817, Al 2818, A12819, Al
2820, A1 2821, A1 2854, A1 2855, A1 2856, A1 2871, Al 2872, A12873, A12874, Al
2875, A1 2876, A12927, A1 2928, A1 2929, A1 2930, Al 2998, A12999, A1 3000, Al
3001, A13002, A1 3003, Al 3004, A13005, A1 3006, Al 3007, A13008, A13009, Al
3010, A13011, A13012, A13013, Al 3014, A13015, Al 3016, Al 3017, A1 3018, Al
3019, A13020, A1 3038, A13039, A1 3040, A1 3049, Al 3050, A1 3078, A1 3079, Al
3080, A13165, A1 3166, A13167, A1 3168, A1 3169, Al 3171, Al 3200, A1 3201, Al
3248, A13249, A1 3250, A13268, Al 3269, Al 3275, Al 3276, Al 3277, A13278, Al
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3279, A13280, A13351, Al 3352, Al 3353, Al 3354, A13355, Al 3356, Al 3357, Al
3373, A13374, A1 3375, A1 3376, Al 3377, A13378, A13379, Al 3380, Al 3395, Al
3396, A13422, A1 3423, Al 3424, Al 3425, A13426, A1 3427, Al 3428, Al 3429, Al
3440, A1 3441, A1 3442, A1 3443, Al 3444, A1 3445, A1 3499, A1 3500, Al 3501, Al
3552, A1 3553, A13554, Al 3555, Al 3621, Al 3622, A13623, Al 3624, Al 3625, Al 3626,
Al 3627, A13634, A1 3635, Al 3709, Al 3710, A13711, A13722, A1 3723, Al 3724, Al
3725, A13726, A1 3740, A1 3741, Al 3742, A13761, A13762, Al 3899, Al 3900, A1
3901, A13902, A13969, Al 3970, Al 3971, A1 3972, A13973, A1 4037, Al 4046, Al
4047, A1 4048, A14049, A1 4050, Al 4150, A14454, A1 4455, A1 4456, Al 4457, Al
4458, A1 4459, A1 4460, A1 4461, Al 4462, A14463, A1 4464, A1 4465, Al 4466, Al
4467, A1 4468, A1 4469, A1 4470, Al 4471, A1 4472, A1 4473, A1 4591, Al 4592, A1
4593, A14594, A14595, A1 4596, Al 4597, A14598, A14599, A1 4600, Al 4601, A1
4602, A14946, A14947, A1 4948, A1 4949, A14950, A14951, Al 4952, Al 4953, Al
4954, A1 4955, A1 4956, A1 4957. B) padesat est (56) kust akcif zn&jicich na jméno (série
B1) o jmenovité hodnot 10.000,- K&, slovy: deset tisic korun Ceskych, na jednu (1) akeii,
téchto &isel: - B1 6, Bl 13, B1 15, B1 25, B1 34, B1 35, B1 40, B1 46, B1 57, B1 72, B1 76,
B177, BI 85, B1 101, B1 129, B1 130, B1 133, B1 136, B1 139, B1 142, B1 150, B1 154, B1
157, B1 168, B1 169, B1 171, B1 175, Bl 176, B1 180, B1 182, B1 188, B1 201, B] 202, B1
206, B1207, B1 208, B1 209, B1 210, B1 217,B1 218, B1 222, B1 224, Bl 246, B1 248, Bl
255,B1262,B1271, B1 279, Bl 282, B1 304, B1 330, B1 331, Bl 345, B1 346, B1 374, B1
375. C) sedmdesat osm (78) kusti akcif zn&jicich na Jjméno (série C1) o jmenovité hodnots
20.000,- K¢, slovy: dvacet tisic korun Ceskych, na jednu (1) akeii, t&chto &isel: - C1 1,C12,
C110,C111,Cl 12,C1 15, C1 26, Cl 29, C135,C148,Cl1 55,C1 56, C1 70, C193,Cl1
106, C1 107, C1 150, C1 151, C1 158, C1 160, C1 166, C1 203, C1 209, C1212,C1214,C1
216, C1217, C1 232, C1 233, Cl 248, C1 249, C1 251, C1 265, C1 266, C1274,C1275,Cl1
276, C1 285, C1 289, C1 292, C1 331,C1334,C1343,C1 353, Cl 366, C1 370, C1371,C1
379, C1402,C1412, C1 416, C1 422, C1423, C1 430, C1 431, C1 432, C1 440, C1 444, C1
453, C1469, C1 470, C1 480, C1 481, C1 482, C1 487, C1 494, C1 496, C1 497, C1 505, C1
506, C1 516, C1 526, C1 529, C1 530, C1 553, C1 567, C1 568, C1 578. D) dvacet &tyti (24)
kust akeif zngjicich na jméno (série D1) o jmenovité hodnot& 50.000,- K¢, slovy: padesit tisic
korun ¢eskych, na jednu (1) akeii, t&chto &isel: - D1 4,D15,D16, DI 16, D1 23,D1 31, D1
32,D165,D175,D1 82, D1 89, D1 115,D1 116, D1 120, D1 121, D1 143, D1 162, D1 164,
D1170,D1 178, D1 184, D1 190, D1 192, D1 194. E) devadesit jedna (91) kust akcif
zngjicich na jméno (série E1) o jmenovité hodnot& 100.000,- K¢, slovy: jedno sto tisic korun
Ceskych, na jednu (1) akcii, t&chto &fsel: - - - E1 7,E18,E112,E1 13, El 23,E124,E125,

- E170,E171,E172,El1 73, El 74,E175,E176, E1 137, El 138, E1 139, E1 140, E1 141, E1

142, E1 143, E1 144, E1 145, E1 182, E1 183, E1 209, E1 241, E1 242, E1 250, E1 251, E1
252, E1 253, E1 254, E1 255, E1 256, E1257,E1 258, E1 259, E1 260, E1 318, E1 319, E1
320, E1 321, E1 322, E1 323, E1 324, E1 325,E1 326, E1 327, E1 328, E1 329, E1 349, E1
355, E1 356, E1 382, E1 418, E1 503, E1 506, E1 507, E1 521, E1 522, E1 523,E1525,E1
526, E1 626, E1 627, E1 628, E1 629, E1 630, E1 631, E1 632, E1 653, E1 662, E1 688, E1
689, E1 713, E1 725, E1 751, E1 758, E1 760, E1 761, E1 786, E1 787, E1 792, E1 793, El
809, E1 810, E1 811, E1 812, E1 856, E1 857. tedy celkovy podet akcif osm set padesét dva
(852) kusti o celkové Jmenovité hodnots 13.023.000,- K¢, slovy: ttindct miliond dvacet t#
tisice korun &eskych. V3echny tyto akcie budou fyzicky zlikvidovéany a o jejich likvidaci bude
sepsan protokol. Fyzickou likvidaci provede pfedstavenstvo spole¢nosti ve Ihiitg do tficeti (30)
dnit od zépisu sniZen{ zékladniho kapitalu v obchodnim rejstiiku. 4. Castka odpovidajici
sniZeni zékladniho kapitalu bude pfelctovana ve prosp&ch rezervniho fondu.

od 31. 12. 1999 do 29. 3. 2000 ‘

- Dne 10.12.1999 p¥edstavenstvo spole¢nosti rozhodlo o zvy3eni zékladniho jméni
spole¢nosti. Zakladn{ jméni ve vy 111.371 .000,-K¢& se zvysuje o &astku 15.541.000,-K¢&
(slovy: patnactmiliontip&tsetdty¥icetjedentisickorun Ceskych) upsanim novych akcif pri¢emz se
nepfipoust! upisovani akcif nad &4stku navrhovaného zvyseni. Bude upisovéno 1041 ks
kmenovych akcif na jméno ve Jjmenovité hodnoté& 1.000 K¢& v listinné podobg& 200 ks
kmenovych akeif na jméno ve Jjmenovité hodnots 50.000 K& v listinné pdoobg 45 ks
kmenovych akcif na jméno ve Jjmenovité hodnot& 100.000 K& v listinné podobé&. Emisni kurs
akici je ve vysi jeji jmenovité hodnoty.

od 31. 12. 1999 do 29. 3. 2000
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- Vzhledem k upisovani akcii nepen&zitymi vklady, nepouZije se ust. § 204a obchodniho
zékoniku o pfednostnim pravu. Pfi nepouziti ustanoveni o pfednostnim pravu budou akcie
nabidnuty k upsani pfedem ur&enému zdjemci a to Zem&d&lskému druzstvu se sidlem v
Palkovicich, Palkovice 619 okres Frydek-Mistek PSC 739 41, 1CO: 43 96 33 07. Mistem
Upisu novych akeif se uréuje sidlo spolednosti a Ihiita pro upisovéni akcif se stanovi na 15 dnfl
a pocina b&Zet nasledujici den po dorudeni zapsaného rozhodnuti pfedstavenstva o zvySeni
zékladniho jm&ni v obchodnim rejstfiku Krajského obchodniho soudu v Ostravé. Nepené&zity
vklad - nemovitosti jsou splaceny predénim pisemného prohlageni vkladatele podle ust. § 60
odst. 1 obchodniho zékoniku spolu s predanim nemovitosti spolednosti.

od 31. 12. 1999 do 29. 3. 2000

- Pfedmétem nepengZitého vkladu jsou: 1. nemovitosti zapsané na LV ¢&. 39 u Katastralniho
fadu ve Frydku-Mistku pro katastralni tizemi a obec Metylovice a to - kravin K 102 na
pozemku parc.¢. 654 stav. plocha - zdény ptistfeSek na pozemku parc.&. 654 stav. plocha -
Jjimka pro mo&tivku na pozemku parc.c. 654 stav. plocha - betonové hnojists na pozemku
parc.c. 902, 903, 908 v3e stav. plocha - vodovod K 102 - elektrické vedeni

od 31. 12. 1999 do 29. 3. 2000

- 2. nemovitosti zapsané na LV & 51 u Katastralniho tfadu ve Frydku-Mistku pro katastralni
tizemi Skalice u Frydku-Mistku, obec Frydek-Mistek a to * siléZni dvojZlab na pozemku
parc.C. 656/1, 656/2 oba stav. plocha * vedlej3i stavba - u mostni vahy na pozemku parc.g. 654
stav. plocha * &erpaci stanice - nadr¥ na vodu na pozemku parc.&. 649/1, 649/2 oba stav.
plocha * ochrann4 jimka z4sobnik kejdy * kruhové hnojit& na pozemku parc.€. 997, 998,
999, 1000 v8e stav. plocha * hala st4j K 300.na pozemku par.&. 309/1, 309/2, 309/3, 309/4 vie
stav. plocha * hala - st4j K 174 na pozemku parc.&. 309/5, 309/6, 309/7, 309/8 vie stav. plocha
* socidlni zatizeni (sou&4st stdje K 300) * profylaktorium (soud4st staje K 300) * p¥ipravna
(soutdst staje K 174) * budova AT stanice na pozemku parc.&. 651 stav. plocha * budova -
Cisti¢ka odpadnich vod na pozemku parc.¢. 650/1, 650/2 oba stav. plocha * poz4rni nadr¥ na
parcele st.p. 653/1, 653/2 oba stav. plocha véetn& inZenyrskych staveb, kanalizace, kanaliza¢ni
Sachty, pfipojka kanalizace a zpévnénych ploch.

od 31. 12. 1999 do 29. 3. 2000

- NepengZité vklady - nemovitosti byly ocendny posudky dvou znalct a to Ing. Jittho éebesty,
znalce v oboru ekonomika a stavebnictvi odvétvi ceny a odhady nemovitostf, znalecky
posudek &. 207/1999 ze dne 22.11.1999 a posudek €. 210/1999 ze dne 28.11.1999 a Ing.
Luboslavy Michnové, znalce v oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady nemovitosti,
znalecky posudek €. 566-115/99 ze dne 20.11.1999 a 567-1 16/99 ze dne 20.11.1999.

od 14. 4. 1998 do 27. 10. 1998

- Rozhodnutf jediného akcionéte p¥i vykonu plisobnosti valné hromady ze dne 14.10.1997 o
zvySeni zdkladniho jméni: Zékladn{ jméni ve
vys$i 1,048.000,-K3 se zvysuje o 80,000.000,-K& s tim, Ze se pfipousti prekrodeni
navrhovaného zvyseni a to s omezenfm maximalng o Castku 145,817.000,-K3.

od 14. 4. 1998 do 27. 10. 1998

- Zvy3eni zékladniho jm&ni bude provedeno tpisem novych akeii, jejichZ emisni kurs se spléci
nepenéZitymi vklady.

od 14. 4. 1998 do 27. 10. 1998 ;

- Bude upisovéno nejméng 80.000 kust kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve
Jjmenovité hodnot& 1.000,-K¢&, maxim4lng se bude upisovat 145.817 kusd akcii na jméno v
listinné podob& ve jmenovité hodnots 1.000,-K&.

od 14. 4, 1998 do 27. 10. 1998

- Emisni kurs akcii je ve vysi jeji Jjmenovité hodnoty.

od 14. 4, 1998 do 27. 10. 1998 ,

- Vzhledem k upisovani akeii nepenéZitymi vklady nepouzije se ust. § 204a obch. zék. o
prednostnim préavu. Upis akcif bude nabidnut pfedem uréenym zéjemctim - opravnénym
osobam z transformace Zem&d&lského drustva se sidlem v Palkovicich, ICO 43 96 33 07, jak
jsou déle uvedeni v notatském zépise NZ 407/97, N 421/97.

od 14. 4. 1998 do 27. 10. 1998

- Mistem tipisu akcif do listiny upisovateli se urcuje sidlo spole&nosti. Doba upisovani se
stanoveje do 60 dnli a poting béZet nasledujici den po dni, kdy usneseni obchodniho rejst¥iku
Krajského obchodniho soudu v Ostravé nabude pravni moc. Osoby, které spliuj{ podminky
Upisu a nebudou se moci dostavit do sidla spolegnosti k upisu, obdr#i individuélni list
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upisovatele, ktery m4 viechny naleZitosti upisovaci listiny a podpisem a vracenim se povaZuje
za platny upis.

od 14. 4. 1998 do 27. 10. 1998

- Pfedmétem nepen&Zitého vkladu mohou byt jen pohledavky - majetkové podily opravnénych
0s0b z transformace dle zakona & 42/1992 Sb. vii¢i Zemedglskému druzstvu se sidlem v
Palkovicich, ICO 43 96 33 07, zaokrouhlené na celé tisfce smérem dola.

od 14. 4. 1998 do 27. 10. 1998

- NepengZité vklady budou splaceny dnem t&innosti smlouvy o pfevodu pohledévky z
upisovatele na spole¢nost, tj. dnem upisu.

od 14. 4. 1998 do 27. 10. 1998

- Pokud dojde k prekrogeni nad &astku navrhovaného zvy3eni zskladniho Jjméni, rozhodne o
konetné &astce zvysent predstavenstvo spole&nosti.,

od 14. 4. 1998 do 27. 10. 1998

- Ocenéni nepené&Zitych vklada pohledavek - majetkovych podild schvaluje jediny akcionaf ve
Vy3i, jak jsou uvedeny ve znaleckych posudcich dvou znalct Ing. Zdeitka Mafidka, znalce z
oboru ekonomiky, ceny a odhady nemovitosti, stavebnictvi, stavby obytné a zemé&dé&lské,
znalecky posudek €. 1138-103/97 ze dne 10.6.1997 a Ing. Pavla Josefika, znalce z oboru
ekonomiky, ceny a odhady nemovitost, stavebnictvi, znalecky posudek &. 12/97 ze dne
16.6.1997.

od 7.4.1997

- Akeie: Omezen{ prevoditelnosti akci akcie jsou prevoditelné s pfedchozim souhlasem
predstavenstva,

0od7.4,1997

- Rozsah splaceni zakladniho Jjméni: Splaceno 100%

0d7.4.1997 do 27. 10. 1998 ~

- Jediny akciond¥ spoletnosti: Zemedglské druZstvo se sidlem v Palkovicich, Palkovice 619,
okres Frydek-Mistek, PSC: 739 41, 1C0: 43963307 (pravni forma: druzstvo)

0d 23.4.2014

Zékladni kapital 113 889 000 K&

od 29. 3. 2000 do 23. 4. 2014

ZéKkladnf kapital 126 912 000 K&

od 27. 10. 1998 do 29. 3. 2000

Zékladni kapital 111 371 000 K&

od 25. 10. 1995 do 27. 10. 1998

Zékladn{ kapital 1 048 000 K&

0d 23.4,2014

Kmenové akcie na jméno 10 000, poget akcif: 321.
0d 23.4.2014

v listinné podobs

0d 23.4.2014

Kmenové akcie na jméno 20 000, pocet akcii: 504,
0d 23.4,.2014

v listinné podobs

0d 23.4.2014

Kmenové akcie na jméno 1 000, poget akcif: 4 599,
od 23.4.2014

v listinné podobg

0d 23.4.2014

Kmenové akcie na jméno 50 000, potet akcif: 370.
0d 23.4.2014

v listinné podobs

od 23. 4,2014

Kmenové akcie na jméno 100 000, pocet akcii: 775.
0d 23.4.2014

v listinné podobs

od 29. 3. 2000 do 23. 4. 2014

Kmenové akcie na jméno 1 000, podet akcif: 5 202.
od 29. 3. 2000 do 23. 4. 2014
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v listinné podob&

0d 29. 3.2000 do 23. 4. 2014

Kmenové akcie na jméno 50 000, po&et akcif: 394.
0d 29. 3. 2000 do 23. 4. 2014

v listinné podobg

0d 29. 3. 2000 do 23. 4. 2014

Kmenové akcie na jméno 100 000, podet akcif: 866.
0d 29. 3. 2000 do 23. 4. 2014

v listinné podobg

od 10. 8. 1999 do 29. 3. 2000

Kmenové akcie na jméno 100 000, po&et akeii: 821.
od 10. 8. 1999 do 29. 3. 2000

Kmenové akcie na jméno 1 000, po&et akcif: 4 161.
od 10. 8. 1999 do 29. 3. 2000

Kmenové akcie na jméno 50 000, po&et akcii: 194,
od 10. 8. 1999 do 23. 4. 2014

Kmenové akcie na jméno 10 000, po&et akcif: 377.
0d 10. 8. 1999 do 23. 4, 2014

v listinné podobg

od 10. 8. 1999 do 23. 4. 2014

Kmenové akcie na jméno 20 000, po&et akcii: 582.
od 10. 8. 1999 do 23. 4. 2014

v listinné podobg

od 27. 10. 1998 do 10. 8. 1999

Kmenové akcie na jméno 1 000; podet akcif: 111 371,
0d 25. 10. 1995 do 27. 10. 1998

Kmenové akcie na jméno 1 000, podet akeif: 1 048.

od 22. 8.2014 ‘

Ing. FRANTISEK Z{DEK - predseda predstavenstva
Palkovice, , PSC 739 41

den vzniku &lenstvi: 19. 6. 2014

den vzniku funkce: 19. 6. 2014

od 22. 8.2014

Ing. SVATAVA HRCKOVA - mistoptedseda predstavenstva
Hukvaldy, , PSC 739 46

den vzniku &lenstvi: 19, 6. 2014

den vzniku funkce: 19. 6. 2014

0d 22. 8.2014

Ing. JINDRICH STAFFA - &len predstavenstva
Metylovice, , PSC 739 49

den vzniku &lenstvi: 19. 6. 2014

0d 22, 8.2014

VACLAV PAVLAS - &len predstavenstva

Bagka - Hodoilovice, , PSC 739 01

den vzniku &lenstvi: 19. 6. 2014

od 22. 8.2014

MARTIN ZACEK - &len pfedstavenstva

Frydlant nad Ostravici - Frydlant, Komenského, PSC 739 11
den vzniku &lenstvi: 19. 6. 2014

od 12. 12.2013 do 22. 8. 2014

FRANTISEK ZIDEK - pfedseda predstavenstva
Palkovice, , PSC 739 41

den vzniku €lenstvi: 27. 5. 2009 - 19. 6. 2014

den vzniku funkce: 5. 6. 2009 - 19. 6. 2014

od 12.12.2013 do 22. 8. 2014

VLADIMIR KOZA - mistoptedseda predstavenstva
Hukvaldy - Horni Sklenov, , PSC 739 46

den vzniku &lenstvi: 27. 5. 2009 - 19. 6. 2014
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den vzniku funkee: 5. 6. 2009 - 19. 6. 2014
od 12. 12.2013 do 22. 8. 2014
JINDRICH STAFFA - &len predstavenstva
Metylovice, , PSC 739 49
den vzniku &lenstvi: 27. 5. 2009 - 19. 6. 2014
od 12. 12.2013 do 22. 8.2014
VACLAV PAVLAS - ¢len predstavenstva
Bagka - Hodotiovice, , PSC 739 01
den vzniku ¢lenstvi: 27. 5. 2009 - 19. 6. 2014
od 12. 12,2013 do 22. 8. 2014
MARTIN ZACEK - &len predstavenstva
u Frydlant nad Ostravici - Frydlant, Komenského, PSC 739 11
i den vzniku &lenstvi: 27. 5. 2009 - 19. 6. 2014
od 4. 8.2009 do 12. 12. 2013
Ing. FrantiSek Zidek - pfedseda predstavenstva
Palkovice, 110, PSC 739 41
den vzniku &lenstvi: 27. 5. 2009
den vzniku funkce: 5. 6. 2009
od 4. 8.2009 do 12. 12. 2013
Vladimir Koza - mistoptedseda ptedstavenstva
Hukvaldy - Horni Sklenov, 6, PSC 739 46
den vzniku &lenstvi: 27. 5. 2009
den vzniku funkce: 5. 6. 2009
od 4. 8.2009 do 12. 12. 2013
Ing. JindFich Staffa - &len predstavenstva
Metylovice, 526, PSC 739 49
den vzniku &lenstvi: 27. 5. 2009
od 4. 8.2009 do 12. 12. 2013 ‘
Véclav Pavlas - ¢len predstavenstva
Baska - Hodottovice, 195, PSC 739 01
den vzniku &lenstvi: 27. 5. 2009
od 4. 8.2009 do 12. 12. 2013
Martin Zagek - &len predstavenstva
Frydlant nad Ostravici, Komenského 1094, PSC 739 11
den vzniku &lenstvi: 27. 5. 2009
0d 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009
Ing. FrantiSek Zidek - predseda predstavenstva
Palkovice, 110
den vzniku &lenstvi: 28. 5. 2004 - 27. 5. 2009
den vzniku funkce: 7. 6. 2004 - 27. 5. 2009
od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009
Ing. Jiri Kudélka - mistopfedseda ptedstavenstva
Frydek-Mistek, Jittho Trnky 68
den vzniku ¢lenstvi: 28. 5. 2004 - 27, 5. 2009
den vzniku funkce: 7. 6. 2004 - 27. 5. 2009
od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009
Ing. Jind¥ich Staffa - &len predstavenstva
Metylovice, 526 .
den vzniku &lenstvi: 28. 5. 2004 - 27. 5. 2009
od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009
Vaclav Pavlas - ¢len pfedstavenstva
Bagka - Hodotlovice, 195
den vzniku &lenstvi: 28. 5. 2004 - 27. 5. 2009
od 29. 1. 2005 do 4. 8. 2009
Vladimir Koza - &len pfedstavenstva
Hukvaldy - Horni Sklenov, 6
den vzniku &lenstvi: 28. 5. 2004 - 27. 5. 2009
od 10. 8. 1999 do 29. 1. 2005
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Dozoréi rada

Znalec: Ing.Josef Prikryl

Vladimir Koza - ¢len pfedstavenstva

Hukvaldy, Horni Sklenov 6

den vzniku &lenstvi: 28. 5. 1999 - 28. 5. 2004

od 7. 4. 1997 do 10. 8. 1999

Antonin Matula - &len pYedstavenstva

Hukvaldy - Horni Sklenov 10,

od 7. 4. 1997 do 29. 1. 2005

Ing. Frantisek Zidek - pfedseda predstavenstva

Palkovice 110,

den vzniku &lenstvi: 28. 5. 1999 - 28. 5. 2004

od 7. 4. 1997 do 29. 1. 2005

Ing. Jit{ Kudglka - mistopfedseda ptedstavenstva

Frydek-Mistek, Jittho Trnky 68

den vzniku &lenstvi: 28. 5. 1999 - 28. 5. 2004

od 7.4. 1997 do 29. 1. 2005

Ing. Jindtich Staffa - &len predstavenstva

Metylovice 0160,

den vzniku &lenstvi: 28. 5. 1999 - 28. 5. 2004

od 7. 4. 1997 do 29. 1. 2005

Véclav Pavlas - ¢len pfedstavenstva

Bagka - Hodotlovice 195,

den vzniku &lenstvi: 28. 5. 1999 - 28. 5. 2004

od 25. 10. 1995 do 7. 4. 1997

Ing. Frantiek Zidek - pfedseda pfedstavenstva

Palkovice 110,

od 25. 10. 1995 do 7. 4. 1997

Ing. Jiti Kudglka - mistopfedseda pfedstavenstva

Frydek-Mistek, Jiffho Trnky 68

0d 25. 10. 1995 do 7. 4. 1997

Ing. Jindtich Staffa - &len predstavenstva

Metylovice 0160,

0d 25. 10. 1995 do 7. 4. 1997

Antonin Matula - &len pfedstavenstva

Hukvaldy - Horni Sklenov 10,

0d 25. 10. 1995 do 7. 4. 1997

Viéclav Pavlas - ¢len predstavenstva

Baska - Hodotiovice 195,

0d 22.9. 1997

Jedndni: Za spoleénost jednd statutdrni orgdn, kterym je predstavenstvo. Jménem
predstavenstva spolecnosti jednd: - pFedseda pFedstavenstva, nebo - mistopfedseda
predstavenstva a jeden clen predstavenstva, nebo - dva povérent clenové predstavenstva
0d 25. 10. 1995 do 22. 9. 1997

Jednéni: Za spolecnost jednd statutdrni orgdn, kterym je predstavenstvo. Jménem
predstavenstva spolecnosti jednd: - pFedseda pFedstavenstva a mistopFedseda predstavenstva
nebo - predseda predstavenstva a jeden clen pFedstavenstva, nebo - mistopFedseda
predstavenstva a jeden cClen predstavenstva.

od 22. 8.2014

VLADIMIR KOZA - ptedseda dozordi rady
Hukvaldy - Horn{ Sklenov, , PSC 739 46

den vzniku &lenstvi: 19. 6. 2014

den vzniku funkce: 19. 6. 2014

0d 22.8.2014

Ing. JIRI KUDELKA - mistoptedseda dozoréi rady
Frydek-Mistek - Mistek, Jitiho Trnky, PSC 738 01
den vzniku &lenstvi: 19. 6. 2014

den vzniku funkce: 19. 6. 2014

od 22. 8.2014

FRANTISEK PARDUBICKY - &len dozor&i rady
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Znalec: Ing.Josef Piikryl

Frydek-Mistek - Skalice, , PSC 738 01
den vzniku ¢&lenstvi: 19. 6. 2014

Zé&kladni informace
Beskyd Agro a.s. Palkovice zahdjila svou vyrobni &innost 1.1.1996 a ptevzala pfevdznou &4st
hospodarské ¢innosti ZD se sidlem v Palkovicich.

Do této akciové spole¢nosti vloZilo své majetkové podily,vypoé&tené dle zdkona &.42/92 Sb.
celkem 913 akcionara

Akciové spole¢nost byla zaloZena Jedmym akc1onarem ZD se 51dlem v Palkov1c1ch dne 14.9.
1995 dkladnim kapitalem 1.048 ti

T T T T e i

13000: |Rostlinn& vyroba kombinovana se zivo&idnou vyrobou (smisené

hospodarstvi) » ,
11000: |Rostlinna V}'Il'Oba' zelinarstvi, zahradnvicbt‘vi, sadarstvi
12000: Zivogisna vyroba

14100:'Cmnost|v rostllnne vyrobé terennl uprava zahrad park(, sad(l a jlnych '
|zelenych ploch

‘ 20100: |Péstovani lesa a t&éZba dfeva

157100: |Vyroba krmiv pro hospodarska zvifata

182400: |Vyroba ostatnich odévl a odévnich doplfik j. n.

285200: |V$eobecné strojirenské &innosti '

286300: |Vyroba zamkl a kovani

355000:|Vyroba a opravy jinych dopravnich prostiedk(l a zafizeni
451000 |PFiprava stavenists -

452000: |{Pozemni a inZzenyrské stavitelstvi

502000: |Opravy a tdrZba motorovych vozidef (k‘romé motocykltl), )

505000: |Maloobchodni prodej pohonnych hmot T

511000: |Zprostredkovani velkoobchodu |

521000: |[Maloobchod v nespecializovanych prodejnach
602400: |Silni¢ni nakladni doprava 7

714000: |Pronajem vyrobk{ pro osobnf potrebu a prevazne pro domacnost j n.
~ 748700: |Ostatni podnikatelske Cinnosti j. n.

900200: |Sbér a zpracovant ostatnich odpadd

Spole¢nost hospodatila se zakladnim kapitilem ve vy$i 113 889 tis. K& a obd&lavala 3 049 ha
zem&delské pidy, z toho 1 955 ha orné a 1 094 ha luk a pastvin. Vyrobni zamé&feni akciové
spoleCnosti je vyroba mléka a vepfového masa. Vyrobs mléka je podfizena rostlinna vyroba,
kterd zajiSt'uje hlavné krmiva pro Zivoéisnou vyrobu a z trznich plodin fepku ozimou a
sladovnicky je¢men. Dal$im odvétvim Zivo&isné vyroby je chov dribeZe, ve kterém se
spole¢nost zaméfila na odchov k a prodej kufic kriitat. Mezi dal3{ stfediska patii
zahradnictvi,vyroba krmnych smési, autodoprava, Zampionarna a stredlsko zabyvajici se
vyrobou zboZ{ z ov¢i viny.

2.3 Zékladni ekonomické informace o hospodafeni spole¢nosti v minulych t&etnich obdobich
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V tabulkéch pfilohy &.2(finanéni analyza) jsou uvedeny zékladni informace o spole¢nosti
v minulych d¢etnich obdobich.

3.Analyza trzniho postaveni
3.1 TrZzni hodnota spole¢nosti Beskyd Agro a.s. Palkovice

Ocenéni majetku je provadéno k datu 31.12.2014

Konkrétni pfistup k ocenéni

S pfihlédnutim k u€elu ocenéni a specifikiim pfedmétu &innosti jsem pouzil jako zaklad pro
ocenéni metody vynosové.

Prvotné je ocenéni zaloZeno na znaleckém posouzeni jednotlivych poloZek aktiv a stavu
zévazki a ostatnich pasiv k datu ocenéni, podrobné analyze trZzniho postaveni ocefiované
spolecnosti a pfedpokladaného vyvoje.

Sou€asn€ musim upozornit na moZnost vzniku odchylek od pfedpoklédaného vyvoje, které
mohou nastat Caste¢n€ z divodii uréitych nejistot v budoucim Eeském ekonomickém vyvoji a
z dal3ich rizik souvisejicich s podminkami daného odvétvi(resp. Rizika ekonomicko-finanéni
technickd).

Posledni dostupné informace jsem ziskal k datu 30.06.2015. V piipads, Ze se uvedené faktory
zméni, je nezbytné zavéry revidovat. Zprava je ptipravena vyhradn& pro tdel trzniho ocenéni
vySe uvedenych akcii spole¢nosti, a nelze ji bez pfedchoziho pisemného souhlasu ze strany
znalce pouZivat k jinym udelim , nebo pro jiné osoby.

b

3.2 Zékladni charakteristiky makroekonomického prosttedi

Analyza vn&j$tho prostfedi

Ceska4 republika m4 otevienou ekonomiku a mé odbyt orientovén z velké &asti do vysp&lych ekonomik
Evropskeé unie. Vyvoj geské ekonomiky je v tésném zédv&su navézén na ekonomiky EU, kterd nésleduje vyvoj v
USA.

Pro eskou ekonomiku je nejdiileZit&jsf vyvoj v Némecku .Velké &ast naseho exportu totiz sméruje do
Némecka a spousta této (z CR vyvaZené) produkce se pak pouziva jako vstup do vyroby, kterd se pak (z
Némecka) déle vyvazi.

1Q/15 1104.2 mid. K& 42% 3.1% -

R/14 4 261.1 mid. K& 2.0% ‘ - -
4Q/ 14 1077.7 mid. K& 15% 0.4 % -
3Q/14 1072.4 mid. K& 24 % 0.4 % -
2Q/14 1061.2 mid. K& 25% 0.3% -

1Q/14 987.2 mid. K& 25% 0.4 %




8/15

7/15
6/15
5/15
4715
3/15
2715
1715
12/14
11/14
10/ 14
9/14
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4 077.3 mid.
993.0 mid.
962.3 mid.
964.2 mid.
953.9 mid.

4 041.9 mid.
957.4 mid.
956.4 mid.
951.7 mid.
957.0 mid.

3 807.2 mid.
961.1 mid.
957.8 mld.
932.7 mld.

450 666
456 341
451 395
465 689
491 585
525 315
548 117
556 191
541914
517 508
520 000
529 098

Ké
Ké
K&

Ke
Ke
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-1.2%
-1.3%
-1.0 %
-0.7 %
1.7 %
0.6 %
1.2 %
22%
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0.2 %
07 %
11%

-0.2 %
-0.3 %
0.2%
-0.8 %

-01%
-01%
0.1 %

103 768
98 055
97 000
92700
83 692
76 050
68 971
62 300
58 739
59 397
58 200
56 556




535 225
541 364
537 179
549 973
559 045
608 315
625 390
639 274
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2Q/15
1Q/15
R/14

4Q/14
3Q/ 14
2Q/14
1Q/14
R/13
4Q/13
3Q/13
1Q/13
R/12
4Q/12
3Q/12
2Q/12
1Q/12
R/IM1
4Q/11
3Q/11

2Q/ 11
(zdroj: CSU)

26 287 K&
25 306 K&
25686 Ké
27 200 K&
25219 K¢
25 500 K&
24 806 K¢
25128 K¢
22 288 K&
24 836 K&
24 061 K¢

25109 K&

27 170 K¢
24 514 K¢
24 626 K¢
24 126 K&
24 319 K¢
26 067 K¢
24 089 K¢
23 984 K¢
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34 %
22%
24%
23%
1.8%
23 %
3.3 %
0.1 %
-1.8%
13 %
-0.4 %
27 %
3.7 %
1.4 %
2.3%
3.6 %
22%
2.0%
24 %
2.5%

3.3 Pozice na trhu SWOT ANALYZA

~ Vyrobni zam&fen{ spole¢nosti se nemé&ni. Rozhodujicim zdrojem trZeb je vyroba a
‘dodévka mléka, vepfového masa. Tomuto z4dméru je podfizena veskerd vyrobni &innost jak
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vrostlinné tak i v Zivo&idné vyrob& a mechanizaci. UdrZeni vyroby a dodavky mléka v na

maximaln{ vy$i je hlavnim ukolem i v roce 2015.

I nadéle pokradovéani v chovu krav bez trzni produkce mlcka a odchovu telat masného typu.
Vlivem nizké nékupni ceny mléka nejsou realizovany zadné nakupy techniky.

- Silné stranky

Podnik je na trhu etablovany a mé p¥im&fené, dobfe prodejné portfolio produktl. Dafi se umistovat
vyrobky i na doméci trhy.

V soudasnosti je v podniku silny majoritni vlastnik. To by me&lo podnik celkové posilit a otev¥it mu
nové trhy.
Slabé stranky

Krize celoevropského mlékérenstvi miZe mit negativni vliv na zamé&stnanost, nebot’ podnik se pod
novym majitelem nevyhne restrukturalizacim s personalnimi disledky.

Management je stabilizovany, i kdyZ ne viechny pozice jsou vhodné a optimalng obsazeny.
PiileZitosti

Predeviim moznost umistdni vyrobki na novych perspektivnich trzich, a to vlastni ¢innostf
Hrozby

Konkurence se nijak nesniZi a celosvétova konkurence mize mit negativni disledky na odbé&ratelsko —
dodavatelské vztahy.

Rizikové faktory spojené s dluZnikem

Kontrola klienta v databdzich dluzniki: -
o Debtorbase = negativni

o Konpo = negativni

e Nefi Bohemia = negativni

e Skryté dluhy neuvedené ve finanénich vykazech: nejsou
o Zaloby na management: neuvadi

Zaloby na podnik: neuvadi

Navrhy na konkurz: neuvadi

Zahéjeni likvidace: ne

Podéani navrhu na konkurz: ne

® o o

3.4 Finanéni situace podniku

Finandni situace byla vyhodnocena na zéaklad® tucetnich vykazli za roky 2012 az
2014.Vysledky finanéni analyzy je nutno z hlediska vypovidaci schopnosti posuzovat
piim&fend podminkam a prostiedi, ve kterém spole&nost plisobi( tzn. Nestabilni ekonomicke
prostredi).

Finanéni analyza vychazi z dat dodanych spole¢nosti Beskyd Agro a.s. Palkovice., a to
rozvahy v plném rozsahu, vykazu ziskid a ztrat v plném rozsahu a doplitkovych informaci
zpracovanych klientem.

Pro potieby projekce byly vyuZity data odhadu ke konci roku 2015.

Jako zakladni segment byl pouZit OKEC — Zem¥d&lska prvovyroba

Cilem analyzy je posoudit aktudlni ekonomicky potencidl a finandni zdravi s cilem
stanovit bonitu klienta v rAmci posudku.

Pii posuzovéani finanéniho zdravi firmy byly vzaty v tivahu jen &isté ekonomické
vysledky, nebyla provadéno hlubsi zkouméni, kam lze zafadit napf.: marketingovou analyzu
SWOT, srovnani s konkurenci, rozkliCovéni struktur firmy a jejich odbératelsko
dodavatelskych vztahti, stav strategii a businesspland, &i strukturu pohledavek a zévazkd.
Toto je predmé&tem jiné ¢asti posudku.
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Komentéf je zamé&fen na posouzeni firm
pfipadné dafiové optimalizaéni kroky firmy.

Znalec: Ing.Josef Prikryl

Ukazuje celkovou efektivnost podnikéni s ohledem na jeho prosperitu

y z analytického hlediska a nebere v potaz

entabilita vlastniho kapitélu |
OE)

Hospodéfsky vaysledek
za U¢etni obdobi
(nebo také EBIT)

AKTIVA CELKEM

R (R Ukazuje ziskovost (efekt.
tvorby zisku) aktiv bez
ohledu na to z jakych zdrojt
(vl nebo c¢.) jsou
financovéna.

Vlastni jmé&ni

Hodnoti efektivnost
prostfedki vloZenych
akcionéfi a zda jim je3ts
investice pFinasi i dodatedny
vynos.

Kli¢ovy faktor, zda do
firmy investovat.
PoZadavek, aby byl ukazatel
dlouhodobg v&tsi nez u st.
CP (+faktor rizika).

prodej vlastnich vyrobka a
1'sluZeb+ Trzby z prodeje inv.
majetku a materialu

Trzby za prodej zboZi+ Trzby za

Ukazatel ziskového rozpéti
(marZe).

Ukazuje kolik se
vyprodukuje zisku z 1K&
trzeb. Zaklad efektivnosti
celého podniku.

Vlastnf jméni+ Dlouhodobé
zévazky+ Bankovni Gvéry
dlouhodobé

Ukazuje vynosnost
dlouhodobych zdroj.

Provozni néklady (soudtové
fadky A-J)+ Datf z p¥fjmu za b.

pfijmu za mimof. &.

¢.+ Mimotadné néklady+ Dat z

Ukazuje jaka ¢4st z 1 K&
»utopené® v ndkladech se
firm& vrati v podobé zisku.

Provozni vynosy (souétové
fadky I-VI)+ Mimotadné
vynosy

Stejné jako rent, trieb, ale
zkoumd misto trZeb vynosy
celkem.

I| Provozni néklady

(souttové Fadky A-J) +
Dati z pfijmu za b. &.+
Mimoté4dné naklady +
Dati z pfijmu za mimot. &

prodej vlastnich vyrobki a
sluZeb+ Trzby z prodeje inv,
majetku a materiélu

Trzby za prodej zboZi+ Trzby za

Ukazuje jak4 &ast z 1 K&
trzeb ptipad4 na celkové

Ob&Zn4 aktiva

Kratkodobé zavazky+ Bézné
bankovni Gvéry+ Kratkodobé
finanéni vypomoci

kryta 1K¢ kratkodobych
zévazkil = kolikrat je
podnik schopen uspokojit
své véfitele, kdyby v daném
okamZiku pfeménil viechna
své nepenéZnf OA na
penize.

ObéZn4 aktiva - Zasoby

Kratkodobé zavazky+ B&zné
bankovni Gvéry+ Kratkodobé
finanén{ vypomoci

Mefitko pohotové platebni
schopnosti (z OA jsou
vylougeny malo likvidni OA
jako mat., suroviny atd.)

Finanéni majetek

R | Kratkodob¢ zavazky+ B&né
bankovni Gvéry+ Kratkodobé
finan&ni vypomoci

Meéfitko schopnosti zaplatit
okamzit& své kratkodobé
zévazky.

Cash flow z provozni

R | Kritkodobé zavazky+ B&zné

UZivé tokové velitiny Cash
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¢innosti V' | bankovni uvéry+ Kratkodobé flow, kterd m&H vnitin{

= Provozni zisk + Odpisy finanéni vypomoci finan&ni potencial firmy a
HIM a NIM + Zména dl. udava, jaké ¢ast z penéZniho
rezerv

toku z provozni &innosti
pfipadéd na 1 K& kr. z4vazkd.

Podil CPK na celkovych

Pracovn{ kapital netto

AKTIVA CELKEM

Vyjadfuje podil CPK na
aktivech.

Vyjadtuje schopnost vyu¥ivat j

jejich obratu

ednotlivé majetkové &asti v podnikani popt. méi celkovou rychlost

TrZby za prodej zboZi+
Trzby za prodej vlastnich
vyrobki a sluZeb+Trzby z
prodeje inv. majetku a
materidlu

Vv

AKTIVA CELKEM

Informuje o relativni
vykonnosti celkovych aktiv
a vyjadtuje podet obratek
zpravidla za rok.

Qbrat stalych aktiv

i vyrobka a sluZeb+Trzby z

Triby za prodej zbozi+
Trzby za prodej vlastnich
vyrobki a sluZeb+Trzby z
prodeje inv. majetku a
materidlu

TrZby za prodej zbozi+
Trzby za prodej vlastnich

prodeje inv. majetku a
materidlu

St4la aktiva

Hmotny investi¢ni majetek

Dava informace o relativni
vykonnosti s ni% firma
vyuZiva fixnich aktiv s
cilem dosghnout trzeb.Cim
T, tim lépe= firma
expanduje, aniZ T finangni
zdroje.

Ukazatel produktivity (miry
vyuZiti) v€cného kapitalu
(HIM). Udéva kolik je
schopna 1 K& vazana ve
HIM vyprodukovat K&
trZeb.

at ob&Znych aktiv

Trzby za prodej zboZi+
Trzby za prodej vlastnich
vyrobki a sluzeb+TrZby z
prodeje inv. majetku a
materilu

i

Ob&Zn4 aktiva

Vyjadfuje podet obrétek
obé&Zného majetku za jeden
rok nebo lze také Fici kolik
vyprodukuje 1 K& vazana
v OA K& trZeb.

Stal4 aktiva

||majetek

Hmotny investi&ni

(Trzby za prodej zboz{+Trby za
prodej vlastnich vyrobku a
sluZeb+Trzby z prodeje inv.
Majetku a materialu)/365

Obé&zn4 aktiva

Ukazuje podet dni neZ suma
dennich trZeb doséhne
velikosti stalych aktiv,
Ukazuje po&et dni neZ suma
dennich trZeb doséhne
hodnoty HIM.

Ukazuje, kolik dni se kapital
vyskytuje ve formé
ob&Zného majetku, neZ se
pfeméni v trZby.

Zasoby

Néklady celkem / 365

Ukazuje intenzitu vyuziti
z4sob a je udéna ve dnech
po ktefou jsou zasoby
vazany v podnikéni.

bratu pohledavek

Kratkodobé pohledavky

Diouhodobé pohledévky+

Ukazyje, kolik dni se
majetek vyskytuje ve formé
pohledavek, resp. za jak
dlouho jsou pohledavky

v priméru splaceny.

Kratkodobé zavazky

(Trzby za prodej zboZi+Trsby za
prodej vlastnich vyrobku a
sluZeb+TrZby z prodeje inv.
Majetku a materidlu+Tr¥by z
prodeje cen. papirti a
vkladt)/365

Ukazuje, za kolik dni jsou
zavazky v priméru
splaceny.

St4la aktiva

Cash-flow

Vyjadfuje dobu, za kterou
dojde k samoreprodukci
stalych aktiv gistym
penéZnim tokem.
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Vyjadfuje miru uZitf ciztho kapitdlu p¥i financovéni firmy.

r Cash-flow z provozni
nosti ke stavu celk. -
azkl

Cisty pen&ni tok z bézné Dlouhodobe zavazky+

a mimofadné &innosti . . .
uvéry a vypomoci

Kratkodobé zdvazky+ Bankovni

Dlouhodobé z&vazky+ R Ukazuje kolik dI. dluht
| Bankovni Gv&ry Vlastni jmé&ni pfipadd na 1 K& vlastniho
dlouhodobé jméni.
Dlouhodobé z&vazky+ R Ukazuje kolik dl. dluht
Bankovni{ uvéry AKTIVA CELKEM ptipadé na 1 K& celk. aktiv.
dlouhodobé
R Ukazuje jaka &ast celk.
zévazku p¥ipadé na 1 K&
Dlouhodobé zavazky+ éelk. ?ktiv.
Kritkodobé zavazky+ im T, tim je podnik vice
Bankovni avéry a AKTIVA CELKEM zadluZen a také tim je i T
vypomoci vétitelské riziko. Nutno
posuzovat v souvislosti
s celk. vynosnosti.
ZadluZenost vlastniho jmén{ Diouhodobé zévazky+ R le.<azuje kolik celk. zé\’/azkﬁ
Kratkodobé zavazky+ ce oy Prlpa’d 4na I KC vlastntho
Bankovni Gvéry a Vlastn{ jmé&ni jméni. )
ry .
vypomoci Roz3ifuje ukazatel
v ZadluZenost (1).
irafinanénf samostatnosti R Reciproké hodnota
‘ Dlouhodobé zavazky+ ptedchazejictho ukazatele a
Vlastn{ jmén{ Kritkodobé zdvazky+ Bankovnf ukazuje, kolikrat pokryje
avéry a vypomoci vlastni jm&ni celkové
zavazky.
Podil vlast. zdrojti na celk. R Udévé jaka &ast celkovych
i ! aktiv je kryta vlastnim
jménim. Hodnoti finanéni
Vlastn{ jméni AKTIVA CELKEM stabilitu firmy. Lze
interpretovat také jako
proporci v nfZ jsou CA
financ. penézi akcionata
R Vyjadtuje, kolikrat
AKTIVA CELKEM Vlastn{ jm&ni ptevy3uje celkovy kapital
velikost vlastniho kapitélu.
Hospodaisky vysledek za | V Ukazatel informuje o tom,
udetni obdobi+ Nakl. Nékladové uroky kolikrat pfevy3uje zisk
| uroky placensé tiroky.
R Ukazatel vyjadtuje podet
Bankovni uvéry a Hospodéfsky vysledek za udetni let, po které by trvalo
vypomoci obdobi+ Odpisy HIM a NIM splacen{ Gvéru z pené&Zniho

Rika jak velkou &ast (%)
celkovych zavazki je
podnik schopen pokryt
pen&Znim tokem z provozni
¢innosti.

kizatelé kapitdlového trhu

Porovnévaji vysledky hospodateni podniku s tim, jak jeho budoucnost vidi investoti.

sty zisk na akeii (EPS) \Y% »Ukazatel rentability akcie*
ukazuje, jaka &ast zisku
Hospodétsky vysledek za Pocet vydanych kmenovych pfipadd na 1 akcii a pouZiva
ucetni obdobi ) akeif se k porovnani n&kolika
spole¢nosti. Nevypovid4 nic
o vyplacené dividendg!
ini tok na akcii Hospodaf'sky vysledek za |V . . w»Modifikovany ukazatel
adetni obdobi + Odpisy Focst vydanych kmenovych rentability akeie® ukazuje,
HIM a NIM jaké &ast penéZniho toku
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 akeie k zisky (P/E)

Poget vydanych km. akci
* Primérng trZni cena
akcie = Trsng hodnota
podniku

ini pomér k nominalni
-akcie

Znalec: Ing Josef Prikry]

Zékladni jm&nj / nomin4ini
hodnota akcje = podet

emitovanych kmenovych akeif

Primé&mg trzni cena akcie

Cisty zisk na akeii (EPS)

Primfiém4 tring ceng akcie

Podget vydanych kmenovych
akeif

Vlastn{ jmeng

Cisty zisk na akcii (EPS)

Nomin4lnj hodnota | akcie

outin t dilgich ukazately - rentabijlj

Ud4vsa

Jestlize

Pfipad4 na 1 akcij 5 pou
se k porovnani nékolika
spole&nosti, Nevypovidé nic
0 vyplacené dividends!

pfipadajici na | akeii, tj,
vynos akcionste z investice,

v diisledky klesajici trzni
¢eny, znamen4 to pro
akcionéfe horgj prodejnost
akcie. Jestlize ale ukazate]
roste v disledky rostoucich
dividend jsou akcie pro
akcionate atraktivni,
Odhaduyje podet Jet
potfebnych ke Spléceni ceny

1Kg vykazovaného zisku,
Vyznamnou rolj pfi
hodnoceni hraje investorské
riziko a odek4van;

Ukazuje pomér trini
hodnoty firmy k jeji tetni
hodnoté, U>'1= py s 4
trZni hodn,

Ziva

vysi dividendy

ukazatel roste

1

Otu neZ vyse

PO zdanénj a vlastniho Jméni.
ty trZeb (ROS), rychlosti obraty




Znalec: Ing.Josef Prikryl

matematické podstaty je patrné, Ze existujf tF cesty ke zvydeni rentability VJ. Jedna vede pfes lepdi kontrolu nakladi a
hospodarnost pfi vynakladani prostfedku, které se projevi ve zvy3eni zisku na 1 K& tr¥eb (zvy3en rentability trzeb - ROS).
Druhou mozZnostf ristu ROE je rast hodnoty rychlosti obratu aktiv skrze efektivnéjdi vyuZivani kapitédlu. Tteti moZnost
pfedstavuje rist zadluZenosti. Vy3sf zadluZenost viak bude mit na hodnotu ROE nejen pozitivni vliv pres ukazatel miry
zadluZenosti, ale i negativni pfes ukazatel rentability trzeb (rast finan¢nich néklada povede ke sniZeni vy3e zisku) a rychlost
obratu aktiv (je-li rist zadluZenosti doprovézen riistem bilan&nf sumy). Celkové bude mit vy33i zadluZenost na ROE pozitivni
vliv jen tehdy, jestliZe podnik dokéZe kaZdou dalsi korunu dluhu zhodnotit vice ne# &ini finan&ni néklady spojené s timto
druhem kapitélu

ROI Rate of Return on Investment, navratnost investice, G¢etni pom&rovy ukazatel vykonnosti podniku,

ROS rentabilita trzeb (ROS - Return On Sales) predstavuje miru zisku pfipadajici na jednu korunu trzeb (podil &istého
zisku/ztrdty a trzeb). Rentabilita trzeb vypovidd o tom, jak dokéze podnik hospodafit pfi vynakladani prosttedky, resp.
kontrolovat néklady. nezbude nic.

Likvidita oznaduje schopnost pfemény ur&itého aktiva na pen&’ni prosttedky. S pojmem likvidita je spojena i solventnost
nebo také platebni schopnost - je to obecna schopnost podniku ziskat prostfedky na thradu svych zdvazkid. Mstitkem
kratkodobé &i okamzité solventnosti je pravé likvidita. V obecné podobg jsou ukazatele likvidity definovény jako podil toho,
¢im je moZno platit a toho, co je nutno platit

Béin4 likvidita ukazatel, ktery poméfuje hodnotu krétkodobych aktiv k hodnoté kratkodobych pasiv. Ukazuje tedy, kolikrat
je hodnota ob&Znych aktiv v&t§i ne kratkodobé zévazky. Cim vy&i hodnoty bude tedy b&Zn4 likvidita dosahovat, tim nizii
riziko platebni neschopnosti bude podnik podstupovat. Jelikoz kratkodoba aktiva jsou obecn& méng vynosna nez dlouhodobd,
co moZna nejvyssi hodnota b&Zné likvidity nemusi byt vZdy nejvyhodn&jsi, nebot pisobi proti vy$¥i rentabilit€ podniku

Doba obratu pohlediavek z obchodniho styku ukazatel doby obratu pohledavek z obchodniho styku pomé&fuje vysi
pohledévek z obchodniho styku k dennim tr#bdm (precizn&jii konstrukce vychézi z dennich trzeb realizovanych na obchodni
Gvér). Takto konstruovany ukazatel aktivity udéva primérny poget dni, po né&Z zlstavaji odbératelé dluzni Valemu podniku,
tj. pram&rmé &asové obdobi, po které musf V4§ podnik &ekat na inkaso plateb za své jiz vykdzané trzby

Doba obratu zisob tento ukazatel mé&fi intenzitu a rychlost vyuZiti zdsob. P¥i konstrukei ukazatele pom&ujeme hodnotu
zasob s denni vySi trzeb (precizn&jii konstrukce vychazi z denni vyse nakladd). Jeho hodnota nam tedy udéava, kolik dna
budou zésoby fyzicky vazany v podnikani do doby jejich spotieby nebo prodeje

Doba obratu zdvazkd z obchodniho styku tento ukazatel vyjadfuje dobu ve dnech, kterd v priméru uplyne mezi
okamzikem, kdy podnik nakoupi majetek a sluZby, a okamzikem, kdy dojde fakticky k jejich thrad&. Pom&tuje tudiz vysi
zavazkil z obchodniho styku s dennf vysi trzeb (precizng&j¥i konstrukce vychazi z dennf vySe nakladt). Finanini manaZer by
mél dobu obratu dluhti z obchodniho styku diisledn& porovnavat s dobou obratu pohledévek, aby byl podnik v dob& thrady
svych zavazki dostate&ng likvidni

4. Zpisob stanoveni hodnoty

Definice trzni ceny
Realnou trzni hodnotu Ize obecng definovat jako mozny zdklad ceny, za niz miiZe byt dana
firma nebo jeji ¢4st prodéna typickym prodavajicim typickému kupujicimu. Pfitom Z4dn4
strana neni Zadnym zptisobem k prodeji &i koupi nucena a obé maji nezbytné znalosti o
skute¢nostech relevantnich v dané situaci. '
Nutno zdiraznit, Ze realnd trZnf hodnota je hodnota odhadnuté ocefiovatelem, a Ze tento odhad
je zaloZen na existenci urgitych pfedpokladi v uréitém &ase. Koneéné docilend cena, ziskand
prostfednictvim jednani mezi kupujicim a prodévajicim, méZe viak byt jind. MuZe totiz
odraZet urcité individudlni cile jak kupujiciho, tak i prodavajiciho. Tyto cile ovlivnéné
podminkami konkrétniho investorského prostiedi a individudlniho postoje viigi riziktim a
moznym vynostim, nemusi byt ocefiovateli zndmy.
Odhadnuté objektivni trzni cena je vytvotena pro finanéni strukturu platnou v souladu s
datem UCetni zavérky, ke kterému byl posudek vypracovan.
Pouzit{ jednotlivych metod stanoveni trzni hodnoty je ovlivnéne i udelem, pro ktery
se trzni hodnota zji§t'uje.
Obecné se vychazi pfi ocetiovéani spolednosti ze Syt zakladnich standardnich
piistupi a to:
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a) vynosova metoda (z penéZnich tokt nebo ze zisku v riznych typech modeli)

b) metoda zjisténi hodnoty uletni

¢) fundamentalni analyza spole¢nosti

d) metoda substan¢ni.

V ptipadé ocenéni spolednosti Beskyd Agro a.s. Palkovice jsem pouzil jako odpovidajici
zptisob pro stanoveni majetkove podstaty vynosové metody. Ostatni metody vzhledem k
tigelu pouZiti ocenéni nebyly vhodné nebo nebyly dostate¢né doloZene vhodnymi podklady.
7Z4kladem vypoltu je tedy vykazany vlastni kapital k datu ucetni zavérky k 31 .12.2014.

4.1 Metoda zjistovani substan¢ni hodnoty (substanéni metoda)

P¥i tomto piistupu k ocen&ni podniku je ocenéna kazd4 majetkova slozka. Souctem
téchto hodnot pak ziskame souhrnné ocenéni aktiv podniku. Tato metoda plné zohledtiuje
majetkové ocendni.
Ocenéni majetku v Udetnictvi je jiné, nez by odpovidalo realné hodnoté tohoto
majetku v okamZiku prodeje. Redlnym ocenénim majetku je nutno rozumét ocenéni,
které by odpovidalo aktudlnim cendm, za néZ by bylo moZné tento majetek znovu
potidit. Naklady na znovu pofizen, které jsou zékladem pro ocenéni substanéni
hodnoty, je v zasad® moZné zjistit pomoci indext._Pouziti je oviem obtiZné tam, kde
dochazi k vyraznému pokroku, ktery podstatné méni charakter konkrétnich aktiv.
T&ziétém metody jsou stéla aktiva. Druhou sloZkou jsou pak ob&Zn4 aktiva a jejich schopnost
pfeménit se v pohotové likvidni prostiedky -tzn. vyjadfeni koeficientd prodejnosti a
vyuZitelnosti apod.
Tato metoda je nejéastéji pouzivana v piipadg, Ze je vykazovana ztrata, nebo jsou
v minulych letech velké vykyvy v dosahovaném hospodafském vysledku a €innost
spoleénosti, resp. jejf vysledky jsou vazany zejména na vyuZivani stalych aktiv. Tato
metoda nevystihuje vhodng p¥ipadny rist trzniho postaveni.
Tento zplisob ocenéni je zaloZen na simulaci principu néhrady vydajii na pofizeni
majetkové podstaty (substance) podniku. Zakladnim ptedpokladem této metody je,
e kupec majetku by nezaplatil za predmétnd aktiva (majetek) vice, nez ¢ini néklady
na jejich potizeni. PH pouZitf tohoto zpisobu jsou jednotlivé druhy aktiv
individualné ocenény. Soudet ocendnych aktiv po odpoctu dluhu predstavuje hodnotu majetku
a zavazku podniku.
Substanéni hodnota stanovuje, jaké je hodnota kapitélu, ktery byl do podniku investovan,
nezabyva se navratnostf investované sumy. _
Pro ocenéni jednotlivych &asti majetku a zavazkd jsou pouzivany riizné formy ;
substanéni metody, které se vztahuji ke konkrétnimu majetku, jeho druhu a forme,
dostupnym podkladiim a G¢elu ocenéni.
Ocenéni nehmotného a hmotného majetku
Ocenéni véci movitych se provadi ve tfech etapach:
1. Pofizovaci ceny jsou pfepo¢teny podle staii pfedmétii na souCasnou cenovou
tirovei za pouziti indexi CsU.
2. Déle je stanovena technickéa hodnota pfedmé&ti s pfihlédnutim k odpisové skuping, vyuZiti
zatizeni, technickému stavu, vlivu opotebeni tdrzby a technickému vyvoji v dané skupiné.
3. Ve tieti etaps, kdy je odhadnout prodejni koeficient, se p¥ihliZi k univerzalnosti
pouziti, konkurenci na trhu a moZnostem odprodeje zafizeni.
Samostatné se ocetiuji dopravni prostiedky, kde se dale ptihlizi k vykazu jizdnich
kilometra dle metodiky zpracované VUT Brno.
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U nehmotného majetku se pouZ{va obdobny postup s tim, Ze hlavnim kritériem ocenéni je
uvazovana Uroveil pouZitelnosti ve vztahu k morélnimu opotfebent, resp.dosaZitelnd cena pii
prodeji.

Samostatn€ se ocetiuji pfedméty potizené na leasing. Jednotlivé pfedméty se ocetiuji podle

vySe uvedené metodiky. Jejich hodnota se sniZuje o hodnotu budoucich z4vazkd

vyplyvajicich z leasingovych smluv.

Ocenéni dlouhodobého finanéniho majetku

Pro ocenéni podilovych cennych papirt a vkladi v podnicich s rozhodujicim vlivem

v portfoliu finan¢nich investic se pouZiva tzv. ekvivalenéni metoda (» metoda

podilového vlastnictvi na i&etng vedeném vlastnim kapitalu spole¢nosti«). Tato metoda

umoziiuje zjistit trZni cenu spole¢nosti na zékladé podilového vlastnictvi cennych papirii na

celkovém vlastnim jme&ni spoleénosti.

Pro ostatn{ kategorie finan&nich investic spole¢nosti Beskyd Agro a.s.Palkovice.jsou pro

ocenéni pouZity i¢etni netto hodnoty.

Ocenéni zdsob

Pro ocenéni zasob je pouzita metoda jejich klasifikace do skupin podle druhu a u jednotlivych

skupin se provadi odhad jejich vyuzitelnosti a prodejnosti.

Ocenéni pohledavek

Ocenéni pohledavek probih4 ve téech krocich:

-V prvnim kroku jsou prozkoumany hlavni kniha a obratova pfedvaha podle G¢th a jejich
analytik ve vztahu k polozkdm rozvahy. Zarovett jsou kontrolovany inventarizace
pohledavek, smlouvy a dal3f uéetni doklady vztahujici se k vyznamnym pohleddvkam. V
prvnim kroku je zjidtén brutto stav existujicich pohled4vek.

- Ve druhém kroku se zkouméni zamé&fuje na povahu a splatnost pohleddvek ve vztahu k
utvofenym opravnym polozkam podle jednotlivych ugta.

- Ve tfetim kroku je posuzovéna bonita jednotlivych kategorii pohledavek. K blokiim
pohledévek jsou pfifazeny koeficienty sniZeni a propocitano jejich ocenéni.

Ocenéni finanéniho majetku

Ocenéni se provadi podle charakteru finanéniho majetku v ndvaznosti na jeho inventarizaci:

- Penize v pokladné se ocefiuji uéetni hodnotou, cizi mény jsou pfepoéteny platnym kurzem
CNB k datu ocenéni

- Penize na béZnych tdtech se ocetiuji t&etni hodnotou, cizi meény jsou pfepoéteny platnym
kurzem CNB k datu ocenéni.Déle je vy8e jejich ocenéni ovlivnéna bonitou pen&zniho
ustavu, ktery vede b&Zny udet.

Ocenéni ostatnich aktiv

Ostatni aktiva se ocetiuji podle obsahu jednotlivych poloZek a v ndvaznosti na jejich

inventarizaci. '

Ocenéni rezerv, dlouhodobych a kratkodobych zdvazki

Rezervy predstavuji zvlastni pasivum, které ovliviiuje vy3i istého obchodniho méni.

(viz. gkampa, ékampové, Nesrovnal, Tudek.' Transformace obchodnim spole¢nosti -2.

Roz3itené vydani, Sagit 1998). ‘

Dlouhodobé a kratkodobé zédvazky se provétuji podle inventarizaci a do ocengni pasiv

(zdvazki) podniku se zahrnuji v udetni hodnotg. :

Ocenéni bankovnich ivérd a vypomoci

Bankovni uvéry a vypomoci jsou po provéteni inventarizaci ocenény v Gletni hodnots.

Ocenéni ostatnich pasiv :

Ostatni pasiva podle jednotlivych G&ti jsou po provéteni inventarizaci do ocenéni zahrnuta v

¢etni hodnotg.

- Mimobilan¢ni aktiva a pasiva
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K mimobilanénim aktiviim patfi hodnota pfedmé&tt drobného dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku, jejich? pofizovaci hodnota byla zatiétovana do nakladd. Do kategorie
mimobilan&nich aktiv dale patfi pfedméty pofizené na leasing, které zaroveil nejsou dosud
udetné zatfazené do souboru majetku.

Hodnota pfedmétii potizenych na leasing je zafazena do bloku ocenéni nehmotného a
hmotného investi¢niho majetku.

U mimobilanénich pasiv se zjit'uje, zda se jedna o zavazek. Jde-li o zavazek, je ovéfena jeho
realna hodnota.

4.2Vynosova metoda

Vynosova metoda -kapitalizace zisku

V piipadg uplatnéni vynosové metody je chapéna koupé podniku jako kazd4 jind investice, na
jejimZ konci miZe byt umisténi dogasné volného kapitalu. V tomto piipad€ tvoii zdklad
rozhodovani soudasnd hodnota budoucich vynost investora a to po dobu, po kterou investor
bude podnik vlastnit. P¥i propoétech bude diileZité, z jakych vynost bude investor vychézet,
jaké bude uvaZzovat jiz zmin&né naklady,piileZitosti. Déle jejich Groveil zavisi na dob&
splatnosti, likvidité a rizikovosti.

Vhodnou variantou vynosov& metody je v sou¢asnych podminkdch model kapitalizace zisku.
Model kapitalizace zisku pfedstavuje zdkladni model, prostfednictvim kterého lze ptimo
stanovit hodnotu podniku. Metoda kapitalizace zisku je zaloZena pfedev$im na minulé
vykonnosti podniku, tj. na historické tirovni zisku. Zékladni myslenkou je, Ze hodnotu
podniku lze odvodit pravé od hodnoty tzv. trvdle udrZitelné urovné zisku podniku.

Teoreticky zaklad spo&iva v tom, Ze trzni hodnotu podniku odvozujeme od diskontovaného
rozdilu vynosi a ndkladd, tj. zisku ke dni ocenéni.

Zé&kladni pfedpoklady pro uplatnéni tohoto modelu v praxi spocivaji zejména v
-nekonedné dlouhé dobe trvani firmy

-dtivérné znalosti vysledkd firmy v minulosti (tzn. 3-5 let) a vyhled do budoucnosti
-investice jsou uvazovany do vy$e odpist -tj. jednd se o prostou reprodukci;

v piipadg, Ze podnik hodlé4 investovat vice, neZ ¢inf odpisy, pak se uvazuje s navySenim
vlastniho jméni podniku

-stabilité trzniho prostfedi.

Pii aplikaci modelu kapitalizace zisku je nutnd podrobnd analyza vykazu zisku a ztrat. Je
nutno vytvofit ¢asovou fadu a ziskat tzv. udrZitelny zisk; konkrétné to znamena, Ze zisk, ktery
je vykéazany v uetnictvi, musi byt podroben fadé korekei, které spoivaji zejména v:

1. Provéfeni, zda podnik vénoval v minulosti dostate¢nou pozornost vécnym

- predpokladim podnikatelské éinnosti -tj. zda provadél pravidelnou udrZbu,

opravy apod. stalych aktiv v souladu se stanovenym pldnem oprav. Zanedbani

této péde o stala aktiva vytvatejici provozni kapacitu se v budoucnu odréZi v nutnosti
vynaloZeni vy§§ich nakladi na tuto reprodukci.

Je dileZité vénovat pozornost zplisobu odepisovani, zda podnik uplatiiuje linedrni nebo jiny
zpUsob odepisovani.

Podstatnou slozkou je vylougeni mimofadnych vynost a vSech ostatnich

vynost, které maji prechodny charakter a nesouviseji s hlavnim pfedmétem &innosti.

2. Déle je nezbytné analyzovat veskeré vlivy v souvislosti s uplatiiovénim €etnich metod, tj.
pfedevsim opravné polozky a rezervy:

je nutné vénovat pozornost tzv. tichym rezervam"

.opravnénost nakladu, zda je do nakladu z pohledu tvorby zisku spole¢nosti
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zahrnout ¢ nikoli (t]. napf. u malych spolegnosti s jednim vlastnikem se jedn4 o otdzku vyse
nékladu na osobni automobil, mnoZstvi predmétu drobné spotieby apod.)

provefit, zda neexistujf jests jiné naklady a vynosy ne ty, které vznikaji v souladu s
provozovanim hlavniho p¥edmétu ¢innosti; jestliZe ano, pak by mély byt také jak z nakladu,
tak z vynosu (trzeb) vyloudeny.

Vynosova metoda -diskontovani penéZnich tokd

Spole¢nym znakem pro vyuZiti této metody je, Ze hodnotu podniku odvozuje od
budoucich vynost, které pfevadi, z pohledu investora, na sougasnou hodnoty.
Zékladem je tedy Gasova hodnota budoucich vynosi. VyuZivani modeltt DCF
(diskontovani penéznich tokd) je zaloZeno na urcitych zjednodugenych
predpokladech, které jsou podminkou pouZiti této metody. Jedn4 se o tyto faktory:
podnik musi investovat trvale minimalng do vyse odpist

kapitalové trhy jsou efektivni

kapitalova struktura podniku je tvofena pouze vlastnim kapitdlem a dluhem

existuje pouze dari z piijmu

CF je perpetuitou.

Na podnik (resp. kapital spolegnosti) je nutno pohliZet jako na investici, resp. na
prostfedek, pomoci kterého se zhodnocuje vloZeny kapitél (obdobng jako napt.
terminovany vklad u banky), pii¢emZ metoda diskontovaného provozniho pen&Zniho
toku umozZiiuje zjistit, zda Je nebo neni toto Zhodnoceni dostate¢né.

Vynosové metody jsou zaloZeny na koncepci stanoveni "Casové hodnoty penéz a
relativniho rizika investice”. Budouci predpokladané vynosy z investice (cash

flow) jsou prevedeny na soudasnou hodnotu za pouZiti odpovidajici diskontni sazby
(kapitalizadni miry, kalkulované Grokové miry). Tato metodika umoZziiuje zohlednit
veSkeré budouci hotovostni toky (néklady i vynosy, tj. cash flow) investice s rozloZenim v
Case (vztazenim budoucich hotovostnich tokd k soudasnosti).

Nejcastéji jsou z vynosovych diskontovanych metod pouZivény tyto modely:

DCF entity -pené&Zni tok do podniku jako celku

DCF equity -pen&zni tok pro akcionafe

EVA -ekonomick4 p¥idana hodnota

Vynosova metoda -diskontovani penéznich tokda DCF entity

IMetoda diskontovani penéZnich tokit DCF entity je standardni vynosova metoda
vychazejici z poznatku, Ze hodnota investice Je uréena soudasnou hodnotou jejich
o¢ekdvanych budoucich nékladi (vydajll) a vynost (pffjmid) , a to ve prospéch investora.
DosaZena vysledna hodnota predstavuje ocenénf jmé&ni spole¢nosti (resp. hodnotu podniku).
Standardni dvou fazov4 vynosovd metoda vychazi z piedstavy, Ze budouci obdobi lze
rozdélit na dvé faze:

1) Prvni anuitni faze zahrnuje obdobi, pro které je ocetflovatel schopen Vypracovat
progndzu volného pen&Zniho toku pro jednotliv4 léta (obdobi, po které je ocetiovatel schopen
redln€ predikovat hospodateni oceilovaného subjektu, resp.sestavit jeho finanéni projekei).
2) Druha perpetuitni faze pak obsahuje zbytek ¢asového horizontu od konce prvni

faze do nekoneéna (tuto dobu zohledriuje tzv. pokracujici hodnota).

Vypocteny volny pen&zni tok se vztahuje k provozni &innosti podniku. Vychézi tedy

z provozniho zisku a poéita pouze s provozné nutnym majetkem. Nemgl by tedy

obsahovat Zddny "neprovozni" majetek, tj. majetek, ktery bezprostiedné neslouz{

k provoznim vynostim (napt. pofizovani a odprodej finan¢nich investic, pozemk a

dal$iho majetku, ktery slozi pouze pro uloZen{ volnych penéz, neobsahuje pak ani
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vynosy z tohoto majetku / napt, vynosové troky/, dale napt. nevyuzivana zatizen,

stavba neslouZici k provoznim t¢eltim apod.). Tyto neprovozni majetky je tfeba pro

UCely vypodtu hodnoty podniku vynosovou metodou vyjmout z podniku a zvI43f ocenit.

Pro G&ely oceriovani Je v podstaté potieba urcit, kolik pen&z je mozno "vzit"

z podniku, aniz by byl narugen jeho piedpokléddany 10zvoj. Vychodiskem je produkce penéz v
podniku -provozni penéZni tok. Déle je tieba zohlednit investice
produkovéni urgité vyse penéZnich tokd v budoucnosti.
Vysledkem je tzv. volny pen&zni tok (free cash flow -FCF).

o

Ocenéni pomoci pen&znich tokd vychazi z_budoucich penéZnich tokd (cash flow) ,

-Finanéni projekce musi byt podloZena soustavou na sebe navazujicich pléna
(obchodni plén, plan produkce, plany kapacit, plan investic apod.)

provoznich oblasti firmy:
-Uroveii budoucich treb,
-Ménové kursy

-Nakladovost spole&nosti
-Investi¢ni politika spole¢nosti
-Dluhov4 sluzba spole¢nosti

VySe uvedend metoda se skladg z nasledujicich krokg:

1) Sestaveni vyvézené finanénj projekce (projekce hospodatskych vysledkd do budoucna)
2) Zjisténi WACC (primé&rné vaZené néaklady na kapital)

3)Vypoket Free cash flow=FCF (volny pen&Zni tok, tj. provozni zisk+odpisy+-zména
pracovniho kapitdlu+-zmgna rezerv-investice do hmotného a nehmotného majetku-dag z
pifjmu),

4)Propocet kumulovaného diskontovaného free cash flow( po dobu projekce)=1.anuitni fize
propoctu

5)Kalkulace pokradujici hodnoty(cash flow, které oCekdvame v budoucnosti, tj. nad rdmec
cash flow promitnutého do finanéni proj ekee)=2.perpetuitni fize propodtu

6) Soudet hodnot obou fazj propodétu

7) zjisténi objemu tiro&eného ciziho kapitalu ke dni ocengni

8) Identifikace hodnoty spole&nosti ode¢tenim objemu tiro&eného ciziho kapitélu

od souétu obou faz{ Propoctu a hodnoty neprovoznich aktiv, (a soudasng pfi¢tenim hodnoty
neprovozniho majetku).

Vynosovi metoda ~diskontovani pen&rnich tokg DCF equity

Vynosova metoda diskontovanych provoznich toku DCF equity vy¢&isluje bezprostredng
hodnotu vlastniho kapitalu a to na zaklads volnych penéZnich toku pro vlastniky. Vychézi z

investice". Budouci predpokladané Vynosy z investice (cash flow) jsou pfevedeny na
souCasnou hodnotu za pouZiti odpovidajici diskontni sazby (kalkulované tirokové miry). Tato
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metodika umoZiiuje zohlednit veskeré hotovostni toky (ndklady i vynosy, tj. cash flow) s
rozloZenim v Case (vztaZenim budoucich hotovostnich toku k souCasnosti).

Standardni dvou fazov4 metoda vychazi z pfedstavy, Ze budouci obdobi lze rozdglit na dvé
faze:

a) Vypocet prvni faze (anuita)

V prvni fazi vypo&tu je zapotiebi identifikovat kumulované pfiriistky cash flow
ocefiovaného podniku ke konci obdobi, po které je k dispozici zpracovana finanéni projekce.
Ro¢ni prirtistek cash flow

/ odurotitel (diskontni sazba) pro vypoctenou kalkulovanou trokovou miru

= Ro¢&ni diskontované cash flow

+++ Kumulované diskontované cash flow

Délka prvni faze vychazi z po&tu let, po jejichZ dobu m4 zpracovatel ocendni k dispozici
zpracovanou finanéni projekci hospodatskych vysledki ocefiovaného podniku. Zpravidla se
jedna o dobu okolo 5 let.

b) Vypocet druhé faze(perpetuita)

Druha féze je vypoé&itana jako pokracujici hodnota na obdobi zbyvajictho Sasového horizontu,
tj. v tomto pfipad& nad rdmec roku 2006

Vysledkem vypo&tu druhé faze je tzv. perpetuita (pokradujici hodnota). Souget vysledkl prvni
a druhé féze dava zékladnu pro vynosovou hodnotu podniku jako celku.

Vypocet 2. perpetuitni foze provedeme dle nasledujiciho vzorce:

E2=PH/D ’

kde

PH -ro¢ni diskontované cash flow (pokracujici hodnota)

D -diskontni faktor (zpravidla WACC) ‘

Vysledna hodnota podniku je pak déna soudtem obou féz{ propoctu, tj. 1. anuitni a

2. perpetuitni.

Ocenéni pomoci pen&Znich toku vychazi z budoucich penéZnich toku (cash flow} ,

proto je nutno mit k dispozici finanéni projekei budoucich hospodatskych vysledku
spole¢nosti, Na spolehlivosti t&chto Udajt zavisi vérohodnost ocenéni. P¥itom plati, Ze:
Finanéni projekce musi byt redlna a musi vychazet ze skuteénych moZnosti spole¢nosti.
Projekce musi vychazet z dlouhodobé strategie spole&nosti...

Finan¢ni projekce musi byt prodlouZena soustavou na sebe navazujicich planu

(plén produkce, obchodni plan, pléany kapacit, plén investic apod.).

Pi tvorb€ finanéni projekce je zapotiebi akcentovat predikce zejména nésledujicich
provoznich oblasti spole&nosti:

-Uroveti budoucich tr¥eb

-Nékladovost aktivit spoleénosti

-Financovani aktivit spole&nosti.

-Investi¢ni politika spole¢nosti.

-Zména pracovniho kapitalu atd.

Vynosova metoda-model EVA(Ekonomic Value Added)

Metoda zaloZend na ukazateli EVA(ekonomicks pfidand hodnota) stavi na principu
navratnosti vloZenych(investovanych) prosttedki(kapitdlu). Ukazatel EVA vyjadiuje rozdil
mezi rentabilitou vloZeného kapitélu a naklady na kapital. Tato metoda vychézi z hodnoty
investovaného kapitalu a koriguje hodnotu budoucich ziskti(ptinosi) pro podnik.Budouci
piinosy(ukazatel EVA) se urduji jako rozdil mezi zdan€nym provoznim ziskem a néklady na
investovany kapital. ’
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EVA = provozn{ zisk po zdanéni -WACC *C

Kde:

Provozni zisk -provozni hospodatsky vysledek po zdanéni

WACC -véZené kapitalové néaklady

C -investovany kapital

Soucet soudasnych hodnot ukazatele EVA po celou dobu Zivotnosti podniku je tzy.
hodnota pfidana trhem MV A (Market Value Added).

Pak tedy plati vztah:

Hodnota podniky = investovany kapital C + MVA

Kde:

C -investovany kapitél -zahrnuje vlastn{ kapital, trodené ciz{ zdroje, poptipads
rezervy, pokud jsou tvofeny pouze z datiovych duvoda

MVA -hodnota pfidana trhem -je soudasns hodnota budoucich hospodatskych
vysledki sniZenych o naklady na vloZeny kapital -tedy SH EVA.

4.3 Metoda stanoveni d&etnj hodnoty firmy
Pfi tomto postupu k ocenéni podilu se vyjadtuje kazda majetkova poloZka v tidetni
hodnot& v ramci uplatnéni standardnich cetnich postupu. -Vy8e majetku je dale

upravena o Uletni stav zdvazku a je tak stanoveno &isté obchodni jméni.

4.4 Fundamentslni analyza spole&nosti v

Uvedend metoda je soucésti komplexni analyzy v ramci kazdého ocenéni a jeji
vysledky pozitivng dopliuji podklady k ocenéni firmy.

Metoda stanoveni t&etni hodnoty firmy a fundament4lni analyza jsou metody
obecné a pouZivaji se jako vhodny néstroj pfi ostatnich vyse uvedenych metodach.

5. Ocenéni

5.1 Ocenéni metodou DCF Entity
= 7 o G

ST
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142 232
-70 252
71980
92 156
-20 176
-177

i

i

5.1.1. Ocenéni

5.1.2 Vysledek ocengni

Celkova hodnota spolecnosti dle ocenéni spole€nosti bomocx’ metody DCF (entity)byla
stanovena na:

71 980 000 ,- K¢&
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5.2 Ocenéni pomoci metody EVA/MVA

5.2.1 Ocenéni
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5.2.2 Vysledek ocengni

Celkova hodnota spolecnosti dle ocenéni spolecnosti pomoci metody EVA/MVA
(entity)byla stanovena na:

109 378 000 ,- K¢

5.3 Ocenéni pomoci metody kapitalizovan}’fch Cistych vynosi
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5.3.2 Vysledek ocenéni

Celkova hodnota spolecnosti dle ocenéni spolenosti pomoci metody kapitalizovanych
¢istych vynosi byla stanovena na:

74 138 000 ,- K¢.

5.4 PouZiti ostatnich metod ocenéni

PouZiti ostatnich metod ocenéni nebylo vhodné pouZit vzhledem k tomu, Ze nebyly pro tyto
metody vhodné podminky, ¢imZ nebyla zajisténa objektivni vypovidaci schopnost danych
metod redlné€ vyjadfit trzni cenu. ’

6.Rekapitulace

Pro urCeni vysledn€ ceny oceilované spole¢nosti Beskyd Agro a.s. Palkovice byla pouZita
metoda vaZeného priméru provedenych ocenéni. Vahy pro jednotlivé typy ocenéni byly
stanoveny na zdklad€ zkuSenosti a racionality, pfiemZ nejvy$si vaha byla pfifazena ocenénim
na zaklad€ vynosové metody kapitalizovanych &istych vynosi, a to vzhledem k tomu, ostatni
vynosové metody vykazuji nestandartni hodnoty . Z tohoto déivodu byla p¥ifazena tomuto
zplisobu ocenéni vdha v celkovém hodnocenf ve vy$i 80 %. Metoda kapitalizovanych
¢istych vynostl v tomto piipadé nejlépe odraZi redlnou trZni hodnotu spolednosti.

Vysledné ocenéni:

Vaha | Hodnota | Prepoclitand
Ocenéni na zdkladé spoleCnosti cena
(tis. K¢) spolecnosti
(tis. K¢)
Vynosova DCF 10 % 7198 71980
Vynosova EVA/MVA 10% 10 937 109 378
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77 445 000,- K¢

mllz'onﬁézj/fismélyﬁce

Cena jedné akcie emitované nomindglni j
K¢ byla pro

ucely  triniho ocenéni
hodnotu(zaokrouhleno na celé koruny nahoruy)

odnoté | 0000,-
Stanoveng na
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6.800,- K&/akcie
(gesttiszbosmsetkorunc"’esk)?ch )

Cena jedné akcie emitované v nomindging
K¢ byla  pro ucely  triniho ocenéni
hodnotu(zaokmuhleno na celé koruny nahoruy)

hodnoté 20000,-
Stanovena ng

13.600,- K&/akeie
(T i"indcttisz’c&'estsetkorunc‘*’esk)?ch )

Cena jedné akcie emitované vy nomindini ho
K¢ byla  pro ucely trintho ocenéni
hodnotu(zaokrouhleno na celé koruny nahoru)

34.000,- K& akcie
(T i"icetc"'zfyi‘itisz'ckoruné’esk)?ch )

dnoté 5 0000,-
Stanovena ng

emitované y romindini hodnots | 00000,-
K¢ byla  pro ucely  triniho ocenéni

Stanovena nqg
hodnotu(zaokrouhleno ha celé koruny nahoruy)

5 68.000,- K& akeie
(Sedesdtosmtisz’ckomnc‘*’esk)?ch)

Hodnocenit a oceneni bylo provedeno ke dn; 31.12.2014
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Ve Skifipové 8.12.201 5

Ing. Josef Prikryl
Sk¥ipov 179
798 52 Konice

e-mail; info@soudniznaleézinfo

1Y

www.soudniznalec.info

7. Znalecks dolozka

dne 26.06.2001 , ¢J. Spr. 1142/2000 pro zakl
specializaci cenné papiry.

Znalecky posudek Jje zapsén pod pof. &. 082-02/2015 znaleckého denikuy.

adni obor ekonomika, odvétyi ceny a odhady se
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Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Ostravé
oddil B, vioZka 1143

Datum zapisu:

25. fijna 1995

Spisova znacka:

B 1143 vedend u Krajského soudu v Ostravé

Obchodni firma: Beskyd Agro a.s. Palkovice
Sidlo: ¢.p. 919, 739 41 Palkovice
IdentifikaCni Cislo: 619 74 765

Pravni forma: Akciova spolecnost

Pfedmeét podnikani:

podnikani v zemédélské vyrobé a lesnictvi, véetné prodeje
nezpracovanych zemédé&lskych a lesnich vyrobki na Ggely
zpracovani a dalSiho prodeje

Obrabécstvi

Zamecnictvi,néstrojarstvi

Provadéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani

Opravy ostatnich dopravnich prostfedk(l a pracovnich strojl

Silnicni motorova doprava - nékladni provozovana vozidly nebo jizdnimi

soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti pfesahujici 3,5 tuny, jsou-li urgeny k

preprave zvitat nebo véci, - nékladnf provozovana vozidly nebo jizdnimi

soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti nepfesahujici 3,5 tuny, jsou-li uréeny

K pfepravé zvifat nebo véci

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piflohach 1 aZ 3 znvnostenskeho zékona

vyroba elektriny

| Statutarni organ -
| pfedstavenstvo:

pfedseda
pfedstavenstva:

Ing. FRANTISEK ZIDEK, dat. nar. 17. ledna 1947
¢.p. 110, 739 41 Palkovice

Den vzniku funkce: 19. ¢ervna 2014

Den vzniku €lenstvi: 19. ¢ervna 2014

mistopredseda
piedstavenstva:

Ing. SVATAVA HRCKOVA, dat. nar. 10. fijna 1961
&.p. 41, 739 46 Hukvaldy

Den vzniku funkce: 19. ¢ervna 2014

Den vzniku €lenstvi: 19. ¢ervna 2014

Clen pfedstavenstva:

Ing. JINDRICH STAFFA, dat. nar. 10. prosince 1965
¢.p. 526, 739 49 Metylovice
Den vzniku Clenstvi: 19, Cervna 2014

¢len predstavenstva:

VACLAV PAVLAS, dat. nar. 30. srpna 1958
Hodorovice 195, 739 01 Baska
Den vzniku ¢lenstvi: 19. ¢ervna 2014

¢len predstavenstva:

MARTIN ZACEK, dat. nar. 11. bfezna 1973
Komenského 1094, Frydlant, 739 11 Frydlant nad Ostravm

Udaje platné ke dni: 7. prosince 2015 05:21
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oddil B, viozka 1143

Den vzniku ¢lenstvi: 19. Cervna 2014

Podéet élent:

5

Zplisob jednani:

Jednéni:

Za spoleCnost jedna statutérni orgén, kterym je pfedstavenstvo.
Jménem pfedstavenstva spole€nosti jedna:

- pfedseda predstavenstva, nebo

- mistopfedseda pfedstavenstva a jeden €len predstavenstva, nebo
- dva povéfeni ¢lenové predstavenstva

Dozoréi rada:
piedseda dozoréi
rady:
VLADIMIR KOZA, dat. nar. 25. bfezna 1949
Horni Sklenov 6, 739 46 Hukvaldy
Den vzniku funkce: 19. ervna 2014
Den vzniku Clenstvi: 19, Servna 2014
mistopfedseda

dozoréi rady:

Ing. JIRI KUDELKA, dat. nar. 6. srpna 1947
Jifiho Trnky 68, Mistek, 738 01 Frydek-Mistek
Den vzniku funkce: 19. ¢ervna 2014

Den vzniku ¢lenstvf: 19. ¢ervna 2014

Clen dozorci rady:

FRANTISEK PARDUBICKY, dat. nar. 26. kvétna 1946
Skalice 74, 738 01 Frydek-Mistek
Den vzniku &lenstvi: 19, ervna 2014

Podet ¢lenli:

3

Akcie:

321 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnot& 10 000,- K&
v listinné podobé

504 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 20 000,- K&
v listinné podobé

4 599 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000,- K&
v listinné podobé

4

370 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 50 000,- K&
v listinné podobé

775 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 100 000,- K&
v listinné podobé

- Zakladni kapital:

113 889 000,- K&

Ostatni skute¢nosti:

Obchodni korporace se podridila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst.

5 zékona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech.

Akcie:
Omezeni pfevoditelnosti akcii akcie jsou prevoditelné s
pfedchozim souhlasem predstavenstva.

Rozsah splaceni zékladniho jméni: Splaceno 100%

v ,.,,EOdaje platné ke dni: 7. prosince 2015 05:21
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11.1. Vykaz ziski a ztrat (met. 2010)
Beskyd AGRO
i popis 2012 2013 2014 2016 2016 2017 2018
1 Triby za prodej zbozi 4992 5894 4 466 4798
2 A. _[Néklady vynaloZené na prodané zbo3| 4 449 5479 4208 4464
3 |+ Obchodni marze - 543 415 258 334 0 0
4 11 Vykony 116 824 105 483 109 775 86 764 0 4]
ERIAR Triby za prodej viastnich vyrobk a sluab 109 522 95738 97 641 70716
6 fl.2. Zména stavy zasob vlastni &innosti 1080 3431 6210 108678
7 HL3. Aktivace 6212 6314 5924 5369
8 B |Vykonova spotteba . 82 442 91972 96 938 77 411 0 0
9 B.1. {Spotfsba materislu a energie 64778 70875 72191 61760
B.2, {Sluzby 17 664 21097 24747 15651
+ Pridand hodnota 34 925 13926 13 095 9687 0 0
C. |{Osobni naklady 28635 30 307 31243 27510 9] 0
C.1.|Mzdové naklady 21154 22 418 22935 19510
C.2.|Odmény tlenlim organti spole&nosti a druzstva 144
C.3.|Néklady na socidlnl zabezpeteni a zdravotni pojisténi 6 959 7357 7615 8 000
C.4.|Socialni ndkiady 522 532 549
D.__{Dané a poplatky 1633} . 1738 1756 1528
E._|Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 19642 24 120 25079 20932
i, Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 10162 8134 8026 0 0 [¢]
1.1 Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 3362 3087 2622
mn2 Trzby z prodeje materiaiu 6 800 5037 5404
F. |Zustatkova cena prod. dlouhod. majetku a materiélu 8136 8916 5771 0 0 9]
F.1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 2182 4231 ] ° 1892
F.2 |Prodany material 5954 4 685 3879
G. |Zména stavu rezerv a OP v prov.oblasti a KNPO 64 -329
\"2 Ostatni provozni vynosy 24 147 54 054 57 496 26672
H. |Ostatni provoznf naklady . 5358 3559 3663 2980
V. Pfevod provoznich vynosd
L. {Pfevod provoznich nékladd
* Provozni vysledek hospodateni 5766 7802 11 105 -16 592 0 0
Vi Triby z prodeje cennych papirti a podill
J. |Prodané cenné papiry a podily
Vil Vynosy z dlouhodobého finangniho majetku [o] 0 0 0 0 0
VIL1. Vynosy z podill v ovl4d. a fizenych osob. a v i.j. pod PV
viL2. Vynosy z ost. dlouhod. cennych papirt a podiil
Vi3, Vynosy z ost. diouhod. finanéniho majetku
=i 37 VIl Vynosy z krétkodobého finangniho majetku
1 38 K. [Naklady z finan&niho majetku
39 {IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirli a derivatd
i 40 L. |Naklady z pfecendnl cennych papird a derivat
o4 M. _|Zména stavu rezerv a OP ve finanéni oblasti
5 42 X Vynosové aroky 57 29 20
4 43 N. INéakladové uroky 2592 2 569 2384 1755
44 |XI. Ostatnl finanéni vynosy . 197 151 202 3
45 O. |Ostatni finangni naklady 1248 1680 1559 1233
46 [XIl. Pievod finanénich vynost
i 47 P. _|Pfevod finanZnich naklads
4 48 |" Finanéni vysledek hospodareni -3 586 -4 069 -3721 -2 985 o] 0
449 Q. |Dan z piijmG za b&Znou &innost 826 720 1622 0 0 0
550 Q.1.] - splatna
{51 Q.2.} - odioZzena 826 720 1622
B2 | Vysledek hospodareni za b&znou &innost 1354 3013 5762 -19 577 0 0
4 83 |XII. Mimotadné vynosy
54 R.  [Mimofadné naklady 241
© 85 S. |Dan z pHijml z mimoradné &innosti [¢] 0 0 0 Q [4]
156 S.1.| -splatna
57 S.2.| -odiozena
188 |" Mimofadny vysiedek hospodaieni 0 -241 0 0 0 0
1 59 T. |Preved podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim
160 | Hospodéfsky vysledek za tgetni obdobi 1354 2772 5762 -19 577 0 0
T Hospodaérsky vysledek pfed zdanénim 2180 3492 7384 -19577 0 0




2. Rozvaha (met. 2010)

leskyd AGRO
f. popis 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1 AKTIVA CELKEM 298 823 295 377 295 480 0 (4] 0 0
2 A Pohledavky za upsany zakladni kapital
3 B. Dlouhodoby majete} 208 511 198 297 189 386 0 0 0 0
4 Bl Dlouhodoby nehmotny majetek 57 31 6 0 [4] 0 0
5 Bl1. Zfizovacl vydaje
16 B.L2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
7 B.1.3. Software
- 8 B.lL4. Ocenitelna préva
19 B.AS5.  Goodwill (+/-)
10 B.L8. Jiny dliouhodoby nehmotny majetek 57 31 6
B.l.7. Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek
B.1.8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
B.ll.  Dlouhodoby hmotny majetek 208 429 198 241 189 355 0 0 (4] 0
B.ll.1. Pozemky 16 095 18 552 21489
B.IL2. Stavby 124 944 119 338 116 355
B.I.3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 58 097 -49 573 41 588
B.ll.4. Péstitelské celky trvalych porostd
B.IL5. Dospald zvifata a jejich skupiny 7818 8229 8514
B.IL.6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek
B.IL.7. Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 1475 2049 1409
B.IL.8. Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 500
B.1L.9. Oceriovaci rozdil k nabytému majetku
B.lll.  Dlouhodoby finanéni majetek 25 25 25 o 0 0 0
B.lIL1. Podily v ovldadanych a fizenych osobéch
B.IIL.2. Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
B.liL.3. Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 25 25 25
B.11.4. Pujcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv
B.1LS. Jiny dlouhodoby finanéni majetek
B.IILS. Pofizovany dlouhodoby finaneni majetek
B.lIL7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
C. Obé&2Zné aktiva 89 843 96 717 105 700 0 0 0 0
C.. Zasoby 44 910 47 738 55673 0 0 0 0
C.l1.  Materidl 7234 8 560 9195
C.L.2. Nedokongena vyroba a polotovary 8194 9032 9439
C.1.3.  Vyrobky 18779 18 844 24 841
C.L4. Mladé a ostatni zvifata a jejich skupiny 10703 11302 12 198
C.15.  Zbozi
C.1.6. _ Poskytnuté zalohy na zésoby ]
C.L.  Dlouhodobé pohledavky 5877 8 030 5558 0 o] 0 9]
C.l1.1.  Pohledavky z obchodnich vztaht 207 143 87
C.Il.2. Pohledévky - ovladajici a fidici osoba
C.I.3. Pohledavky - podstatny viiv
C.IL4. Pohledévky za spoledniky, &leny druzstva a Géastniky sdruZeni
C.IL5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy
C.11.6. Dohadné ucty aktivni
C.IL7. Jiné pohledavky 5641 7887 5471
C.I1.8. OdloZena dariova pohledavka 29
C.ll.  Krétkodobé pohledavky 18615 23 843 24131 1] 0 0 0
C.lIL1. Pohledavky z obchodnich vztahl 11479 13 899 9483
C.lL2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
C.1I1.3. Pohledavky - podstatny vliv
C.il.4. Pohledavky za spoleniky, &leny druZstva a za G&astniky sdruzeni
C.1IL5. Sociélni zabezpedeni a zdravotni pojisténi
C.II1.6. Stat - darové pohledavky 158 138 5790
C.IL7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 1943 1973 " 1550
C.1I.8. Dohadné Gty aktivni 3945 6740 7263
C.111.9. Jiné pohledavky 1 090 1093 45
C.IV.  Kratkodoby finanéni majetek 20 441 17 108 20338 ] s} 0 0
C.IV.1. Penize 492 622 681
C.v.2. Uéty v bankéch 19 949 16 484 19657
C.IV.3. Kratkodobé cenné papiry a podily
C.IV.4. Potizovany kratkodoby finanéni majetek
D. Casové rozlideni 469 363 394 0 0 0 0
D.1.1. Naklady pfistich obdobi 337 224 189
D.1.2. Komplexni naklady pfistich obdobi
D.1.3.  Pfijmy pfistich obdobi 132 139 205
PASIVA CELKEM 298 823 295 377 295 480 -19 677 Q 9] 0
A. Viastni kapital 169 157 169 556 173 263 -19 677 0 0 0
. 69 Al Zéakladni kapital 126 250 123877 113833 o] 0 0 0
70 A.l1.  Zakladni kapitél 126 912 126 912 113 888
71 A.l2. Viastni akcie a vlastni obchodni podily -662 -3 035 -56
- 72 AL3  Zmény zakladniho kapitalu
P73 AL Kapitalové fondy 3110 3110 3110 0 0 0 0
74 A1, Emisni azio
75 All2. Ostatni kapitélové fondy 3110 3110 3110
76 A.l3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd
77 AM.4. Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi preménéch
78 A5 Rozdily z pfemén spoletnosti
79 Alll.  Fondy ze zisku 25314 25814 35 803 0 0 0 0
80 A1, Zakonny rezervni fond a neddlitelny fond 5295 579 5796
81 A.lll.2. Statutérni a ostatni fondy 20018 20018 30007
82 A.IV. Vysledek hospodafeni minulych let 13129 13 983 14755 0 0 0 0
83 A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 13128 13983 14 755
84 A.IV.2. Neuhrazena ztrdta minulych let
85 A.V. Vysledek hospodafeni béZného getnino obdobi (+-) 1354 2772 5762 -19577 0 [¢] (o]
86 B. Cizl zdroje 128 366 125 821 122 217 0 0 0 0
87 B.L Rezervy 0 0 0 0 0 0 9]
88 B.L1. Rezervy podle zvlastnich pfedpist
89 B.L2. Rezerva na dichody a podobné z&vazky
90 B.L3. Rezerva na dan z prijmu
91 _B.1.4. Ostatni rezervy




2. Rozvaha (met. 2010)

feskyd AGRO !
R popis 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
92 B.l.  Dlouhodobé zévazky 21 713 2335 9] Q 0 Q
43 B.Il.1. Zavazky z obchodnich vztahl
“94 B.I.2. Zavazky - ovlédajici a fidici osoba
‘95 B.I.3. Zavazky - podstatny viiv
%6 B.I.4. Zavazky ke spoletnikiim, Elentim druZstva a k Ugastnikim sdruzeni
:97 B.I.5. Diouhodobé pfijaté zalohy
98 B.I.6. Vydané dluhopisy
49 B.IL7. Dlouhodobé sménky k Ghradé
“00 B.IL8. Dohadné &ty pasivni
01 B.IL9. Jiné dlouhodobé zévazky 21 21 22
02 B.I.10. OdloZeny dafovy zavazek 692 | 2313
03 B Kratkodobé zévazky 25 422 25741 27726 0 0 0 0
04 B.IL1. Zé&vazky z obchodnich vztaht 15 666 15 587 18 104
B.IL2. Z&vazky - ovladajici a fidici osoba ]
B.lIL3. Zavazky - podstatny viiv
B.IIL.4. Z&vazky ke spole&nikim, Elentm druzstva a k G&astniktm sdruzeni
B.IIL.5. Zavazky k zaméstnancim 1251 1331 1475
B.IIl.6. Zavazky ze socidlniho zabezpeteni a zdravotninho po; 707 754 861
B.HI.7. Stét - danové zévazky a dotace 388 159 406
B.11.8. Kratkodob$ pfijaté zélohy 43 46 50
B.IIl.S. Vydané diuhopisy
B.111.10. Dohadné a&ty pasivni 1887 2217 2475
B.111.11. Jiné krétkodobé zavazky 5480 5647 4 355
B.IV.  Bankovnl Gvéry a vypomoci 102 923 99 367 92 156 0 0 o] 0
B.IV.1. Bankovni Gvéry diouhodobé 98 761 95 205 87 994 )
B.IV.2. Krétkodobé bankovni tvéry 4162 4162 4162
B.IV.3. Kratkodobé finanénf vypomoci
C. . Casové rozlifeni 1300 0 0 0 0 0 0
C.l.1.  Vydaje plistich obdob{ 1300
C.1.2.  Vynosy piistich obdobi
Aktiva - pasiva ] 0] 0] 0] 19577 | o] 0] 0]




5. Penézni toky - metodika 1996

Jeskyd AGRO
f. poloZka 2013 2014 2015 2016 2017 2018
11 Stav penéznich prostredkd a jejich ekvivalentdl na pocatku obdobi 20 441 17 106 20338 0 0 0
22z Ugatni hospodafsky vysledek pfed zdanénim 3733 7384 -19 677 o 0 0
A PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI
3 A1 Upravy o nepenézni operace 27 794 26713 22 687 0 0 [+]
‘4 A1.1  Odpisy stalych aktiv a pohledavek 24 120 25079 20932 0 0 0
5 A.1.2  Zmény stavu opr. poloZek a rezerv 0 Q 0 4] 0 (4]
6 A.1.3  Zisk (ztréta) z prodeje stélych aktiv v&etnd ocen. rozdild z kap. G&. 1134 -730 o] 0 0 0
7 A4 Vynosy z dividend a podilll na zisku (-} 0 0 [¢] 0 0 0
8 A.1.5 Vydctované vynosové a ndkladové droky (-) 2 540 2364 1755 0 0 0
e A Cisty pen.tok z prov.&in. pfed zdan. a zmé&naml prac.kap. 31527 34 097 3110 0 0 0
0 A2 Zmény pracovniho kapitalu -11 113 -3797 58 030 0 0 0
1 A.21  Zména stavu pohledavek a pfech.uétd aktiv -7.304 2153 30083 0 0 0
2 A22 Zména stavu kratkodobych zavazkl a pfech.uétl pasiv -981 1985 -27 726 0 o] Q
13 A.2.3  Zména stavu z4sob -2 828 -7 935 55 673 0 (] 0
4 A* Cisty pen.tok z prov.&in. pred zdananim a mimof. polozkami 20 414 30 300 61 140 0 0 0
5 A3 Vydaje z plateb drokd -2 568 -2 384 -1755 0 o] 0
6 A4 Pfijaté troky 29 20 0 0 0 0
i1 A5 Zaplacend dafi z pfijm{ za b&znou &innost 0 0 0 4] 0 0
B _AB Pfijmy a vydaje spojené s mimof. U&etnimi pfipady -241 0 0 0 0 0
S8 A Cisty penézni tok z provoznf &innosti 17 633 27 936 59 385 Q 0 0
B PENEZN[ TOKY Z INVESTIENI CINNOSTI
0 B.1 Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -18 137 -18 060 168 454 [¢] 0 0
M B2  Prijmy z prodeje stalych aktiv 3097 2622 0 0 0 0
.2 B3 PUjky a Gvéry splizndnym osobdm 0 0 0 0 0 0
B Cisty pené2ni tok z Investiéni &lnnosti -15 040 -15 438 168 454 0 0 0
c PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
C.1 Zména stavu diouhodobych, pfip. kratkodobych zavazkl -3 556 -7 210 -92 178 0 0 0
C.2.  Dopady zmén vlastniho kapitalu ' -2 373 -2 055 -173 263 18 677 0 0
C.2.1  Zvy3eni pendznich prostfedki z titulu zvy$eni zakladniho kapitalu -2 373 -10 044 -113 833 0 0 0
C.2.2  Vyplaceni podilu na viastnim kapitaiu spoleénikim 0 0 0 0 0 o}
C.2.3 Penéini dary a dotace do vlastniho kapitalu 0 0 -3110 0 0 0
C.2.4 Uhrada ztréty spoleniky 0 0 0 0 0 0
C.2.5 Pfimé platby na vrub fondim 0 7 989 -56 320 19 677 0 0
# C.2.6 Vyplacené dividendy a podily na zisku 0 0 0 0 0 4]
2 _C.3  Pfijaté dividendy a podily na zisku 0 0 0 0 0 0
B Clsty pené2ni tok z finanéni Elnnosti -5 929 -9 265 -265 441 19 677 0 0
" Cisté zvyseni, resp. snizeni pendznich prostt. a jejich ekviv. -3 336 3233 -37 602 19 677 0 0
35 Stav penéZnich prostfedku a jejich ekvivalentli na koncl obdobi 17 105 20 339 -17 264 19 677 0 0




} Soustava pomérovych ukazatel(
kyd AGRO
1. popis zkratka _ vzorec 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|. Ukazatele zadluZenosti
1 Stuped finanénl nezévislosti SFN 100°VK/IK 57,40 58,64 100,00 X X X
1 Stupen zadluZen{ 74 100°CK/K 42,60 41,36 0,00 X X X
1 Mira zadluZenosti MZ CKVK 0,74 0,71 0,00 X X X
i Urokoveé kryti UK (Hz+O)I0 2,36 4,10 -10,15 X X X
§ Kryti splatek provoznim cash flow KCF prov.CF/suma splétek 4,96 3,87 0,60 X X X
5 Stupeft samofinancovéni SS 100*(NZ+FZ)(ZK+KF) 31,34 4323 X X X X
1I. Ukazatele kryt stalych aktlv -
1 1. stupen kryti stalych aktiv 1.SKSA 100*VK/SA 85,51 91,49 X X X X
3 1L stupen keytl stalych aktiv I1.SKSA 100"DK/SA 133,88 138,18 X X X X
3§ Pomér pracovniho kapitalu k OA PK/OA PK/OA 0,69 0,70 X X X X
: Wl Ukazatele likvidity
) Okamzit4 likvidita %) 100*FM/KCK 57,20 63,78 X X X X
1 Rychla likvidita L 100*(FM+POHLK)/KCK 136,94 139,45 X X X X
1 Bezna likvidita LI 100"CA/KCK 323,44 331,47 X X X X
: IV, Ukazatele obratu
<4 Obrétka vlastniho kapitalu OVK TIVK 0,60 0,60 0,98 0,00 X X
4 Obratka aktiv OA TK 034 0,35 0,55 0,00 X X
-5 Obratka z&sob OzZAsS TiZAS 2,19 1,97 2,71 X X X
-6 Obratka celkovych pohleddvek OPOHL  T/POHL 3,61 332 5,09 X X X
~1_Obrétka kratkodobych zavazki OKZ T/KZ 397 3,82 545 X X X
"iS Doba obratu zasob Doz 360/0ZAS 164,09 182,30 132,71 X X X
§ Doba obratu celkovych pohledévek por 360/0POHL. 99,83 108,52 70,77 X X X
-3 Doba obratu kratkodobych zavazki DOKZ 360/0KZ 90,61 94,25 66,09 X X X
| V. Ukazatele rentabllity
<1 Rentabilita trzeb RT 100°2/T 2,73 5,64 -25,92 X X X
"2 Rentabilita viastniho kapitélu (ROE) RVK 100°Z/VK 1,64 336 -2548 X X X
3 "Rentabilita celkového kapitalu 1 RK1 100*(Z+U(1-Sdp))/K 1,63 2,60 -13,16 0,00 X X
4 Rentabilita celkového kapitalu 2 RK2 100°(HZ+U)/K 2,04 3,31 -12,92 0,00 X X
VI. Ukazatele produktivity
Produktivita z vifkon( (tis.K&/prac) PV Vipriim.potet prac. 1054,83 | 1097,75 | 863,32 | 0,00 | 0,00 | 0,00]
§ Produktivita z pfidané hodnoty (tis.K&/prac) PPH PH/priim.poget prac. 139,26 | 130,95 | 96,39 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
VIi. Ukazatele vézané na EVA
7 Ekonomicka ptidana hodnota EVA tab.Iv.3, 118§ -15 -14 -25 000 -15720 -15 000 0
8 Hodnotové rozpét! HR EVA/IK -0,00 -0,00 -0,17 -1,05 X X
B Relativnl EVA REVA EVA/(ON+WACC"IK/100) -0,00 -0,00 -0,72 -21,83 X X
¥ Rentabilita trzeb z EVA RT(EVA)  100°EVA/Triby -0,01 -0,01 -33,11 X X X
VIil. Ukazatelé trinl hodnoty
i1 Zisk na akcii EPS ZIPEA 2434 50,59 -171,80 0,00 0,00 0,00
2 Vyplatni pomér (podil dividend ze zisku) VP DIVIZ 0,00 0,00 0,00 | nelze nelze X
-8 Trini cena akcie k zisku na akcii P/E TCA/EPS 16,43 8,30 -2,91 X X X
XI. Index INOS
% X1=K/CK vi: hodnota 2,35 242 x X x X
vézend hodnota 0,31 0,31 X X X X
5 X2=(HZ+0)/10 v2: hodnota 0,02 0,04 -0,10 9,00 9,00 9,00
véZené hodnota 0,00 0,00 -0,00 0,36 0,36 0,36
% X3=(HZ+U)/K v3: hodnota 0,02 0,03 0,91 #DIV/O! #DIV/Ol #DIVIO!
vézena hodnota 008 0,13 3,61 #DIV/0! #DIv/0! #DIV/0!
W X4=TIK va:  [[0210 Jnodnota 034 035 3,86 #DIV/O! #DIV/O! #DIV/O!
vaZen4 hodnota 0,07 0,07 -0,81 #DIV/O! #DIV/0! #DIV/O!
B X5=0A/KCK v5: hodnota 323 3,31 x x x x
vaZend hodnota 0,29 0,30 X X X X
39 INOS Sedd zona: (0,9-1.,6) 0,75 0,82 X X X X
Tempo riistu INOS (%) % X 8,94 X X X X
[t
IX. Aitmanuyv Index
#HODNOTAI
0 X1=PK/K vi: [V Jhodneta 0,227 0,251 1,000 #DIV/O! #DIV/Ol #DIV/O|
védZend hodnota #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTAI #HODNOTA!
i X2=(FZ+N2)/K v2: hodnota 0,144 0,191 1,000 #DIV/O! #DIV/O! #DIVI0l
o véZen4 hodnota #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNQTA! #HODNOTA! #HODNOTAI #HODNOTA!
X3=(HZ + U)/K va: hodnota 0,020 0,033 -0,129 0,000 #DIV/0! #DIV/O!
i véZena hodnota #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTAI #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTA!
43 X4=VK/CK vé: [va Jnodnota 1,348 1,418 x X X X
vézena hodnota #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTAI #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTA!
4 X5=T/K v5: hodnota 0,342 0,346 0,547 0,000 x X
vazend hodnota #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTAI #HODNOTA! #HODNOTA! #HODNOTA!
45 Al Altmanuv index $eda zona: ( dolni - homi ) #HODNOTA! #HODNOTA! X X X X
Tempo rustu Al (%) % X #HODNOTA! X X X X
Trzni hodnota viastniho kapitaiu
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G_Index INO5 a jeho slozky

EE==SD1: 0,130 *K/CK 0,040 *(HZ + U)/U
== 3; 3,970 * (HZ + U) /K ====14: 0,210 *T/K
: 0,090 * OA / KCK
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~ Mgr. Jaroslav Kocinec LL.M., soudni exekutor
" Exekutorsky Ufad Frydek-Mistek, sidlem Farni 19, 738 01 Frydek-Mistek

o

C.j. 142 EX 00215/15-158

Povéreni soudniho znalce

Soudni exekutor Mgr. Jaroslav Kocinec LL.M., Exekutorsky G¥ad Frydek-Mistek, se sidlem Frydek-Mistek,
Farni 19, PSC 738 01 povéteny provedenim exekuce na zékladé povéteni Okresniho soudu ve Frydku Mistku ze dne
13.2.2015, &. 26 EXE 2802/2015-11, které nabylo prévni moci dne 2. 4. 2015, kterym byla na¥izena exekuce podle
vykonatelného notd¥ského zapisu JUDr. Jana Sebestova notaf ¢j. NZ44/2014,N58/2014 ze dne 19. 3. 2014,
vykonatelného dne 2. 9. 2014 v pravni véci

opravnéného: Kvétoslav Kouldk, Palkovice &p.763, 739 41 Palkovice,
zast. JUDr. Eva Janikova, advokat, Farni &p.19, 738 01 Frydek-Mistek - Frydek,

k vymozeni pohledavky v &astoe Jistina: 6 854 894,00 K&, naklada opravnéného v exekuci 43 971,40 K& a nakladi
této exekuce, jejichZ vyse se urduje samostatnym rozhodnutim

proti povinnému:  Radim Bada, IC: 62349295, r.&. 70-03-25/4929, Palkovice ¢p.119, 739 41 Palkovice -

Palkovice,

povéruje
dle ustanoveni § 328 odst. 2 zakona &. 99/1963 Sb., ob&ansky soudni ¥4d, ve znéni pozdé&jsich predpisd,
znalce z oboru znalecké &innosti ekonomika, odvétvi ceny a odhady, specializace cenné papiry,
Ing. JOSEF PRIKRYL, IC: 45432597, Skripov 179, 798 52 Prost&jov

aby podal pisemng do 30 dnit po obdrZeni tohoto usneseni odhad ceny niZe specifikovanych majetkovych hodnot, a
to: ' '

1. 20 ks akeif zn&jicich na jméno v listinné podob& ve jmenovité hodnot& 1 000,- K& vydanych
spole¢nosti Beskyd Agro a.s., se sidlem Palkovice &.p. 919, 739 41 Palkovice, IC: 61974765.

2. 1 ks akcii zn&jicich na jméno v listinné podob& ve jmenovité hodnoté 10 000,- K& vydanych
spoleCnosti Beskyd Agro a.s., se sidlem Palkovice &.p. 919, 73941 Palkovice, IC: 61974765.

3. 4 ks akeil zn&jicich na jméno v listinné podob& ve jmenovité hodnotd 20 000, K& vydanych
spole¢nosti Beskyd Agro a.s., se sidlem Palkovice &.p. 919, 739 41 Palkovice, IC: 61974765.

4. 1 ks akeii zngjicich na jméno v listinné podob& ve jmenovité hodnoté 50 000,- K& vydanych
spole¢nosti Beskyd Agro a.s., se sidlem Palkovice &.p. 919, 739 41 Palkovice, IC: 61974765.

5. 44 ks akcif zn&jicich na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000,- K& vydanych
spole¢nost{ Beskyd Agro a.s., se sidlem Palkovice &.p. 919, 739 41 Palkovice, IC: 61974765. '

(dale také jen ,ikol*).

V ptipadé, Ze ma spoleCnost vyhotovenu G&etni zavérku za posledni zdafiovaci obdobi predchézejici obdobi, ve
kterém je odhad ceny provadén, povoluje soudni exekutor znalci pouZit tidaje v ni obsaZené pro vyhotoveni odhadu
ceny pfedmétu ocenéni.

Odﬁvodnévnl’

Dle § 328 odst. 1 o.s.. se ,,[p]o prdvni moci usneseni o narizeni vykonu rozhodnuti (...) sepsané véci anebo soubory
véci uréené soudem ke spolecnému zpenézeni odhadnou .

ID DS: 593955, e-mail: podatelna@kocinec.eu, www.kocinec.eu
Tel. 595532180, mobil: 776047050, IC: 71468706, zapsan u EK CR pod ev.&. 142



Je § 328 odst. 2 véty prvni o.s.t. ,,[o]dhad provede soud; znalce pFibere, pokud v jednoduchych pripadech ¥
‘ )flhaa' provedeny vykonavatelem pFi sepsani véci.

¥ tomu bliZe uvadi Antonin Tripes Exekuce v soudni praxi, 3. vydani. Praha: 2006, s. 420-422: ,,Tak jako odhad n:
31:audmm usnesenim, tak ani p¥ibrdni znalce k provedeni odhadu podle § 328 odst. 1 OSR_neni tieba provdde
\\romlmm usnesenim. (...) I v tomto pFipadé pribrani znalce md jen povahu opatieni a pripravy ke drazbé, jako kdyz

vdhad provadi vykonavatel. Ani v tomto pFipadé se o pFibrdni znalce nevydavd usnesent, neni treba vyrozumrvat
ucastniky o osobé znalce, odhad se nedorucuje a ani se nevyddvé usneseni o uréent odhadni ceny. Lze tedy Fici, Ze
postup p¥i provddéni odhadu je stejny, at jiZ jde o odhad provddény vykonavatelem, tak i znalcem.

(...)

Jak jiz bylo uvedeno, odhad nemd povahu znaleckého posudku jako ditkazu ve smyslu ustanoveni § 127 OSR. Odhad,
ktery provddi znalec, je stdle jen diléim itkonem v rdmci narizeného vykonu, je pripravou k provedeni drazby. Proto
znalec nevyhotovuje ani znalecky posudek. Odhad jim provedeny miize mit pisemnou formu, ale postacovalo by

zFejmé, pokud by znalcem provedeny odhad byl zachycen v protokolu.”

S ohledem na vie dosud uvedené povéfil soudni exekutor shora uvedeného znalce timto povéfenim, aby proved]
odhad ceny majetkovych hodnot, které jsou pfedmét exekuce prodejem movitych véci a které budou zpenéZeny

draibo_u.

Pouceni:

Toto povéfeni neni rozhodnutim, ale pouhym opatfenim, a proto proti nému neni odvolani pfipustné.

Znalec je vylougen z vykonu funkce, jestlize Ize mit pro jeho pomér k véci, k uastnikim fizeni nebo
k jejich zastupcim pochybnost o jeho nepodjatosti.

Jakmile se znalec dozvi o skutenostech, pro které je vyloucen, je povinen to neprodlend oznamit
soudnimu exekutorovi.

Znalec miiZe odeptit podani odhadu ceny, nepatfi-li vymezeny ukol do oboru jeho znalecké ¢innosti
nebo kdyby podanfm. znaleckého posudku zpisobil nebezpei trestniho stihéni sob& nebo osobim
blizkym. O diivodnosti odepfeni podani znaleckého posudku rozhoduje exekutor. ”

Uvede-li znalec nepravdu o okolnosti, kterd mé vyznam pro rozhodnuti, nebo zamlgi-li takovou
okolnost, jde o trestny &in (§ 346 zakona &. 40/2009 Sb., trestni zadkonik, ve znéni pozd&jsi predpish).

Stanovend lhiita pro podéni odhadu je zavaznd. Znalec miize pozddat o jeho prodlouZeni jen ze
zavaznych diivodd. Nembize-li znalec vyZadany tikon provést, je povinen to ozndmit s pfislusnym
odtvodnénim neprodléné exekutorovi. Nedodrzeni stanovené nebo dohodnuté lhity miize mit za
nésledek snizeni odmeny, ptipadné opatfeni podle § 53 o.s.f., tj. uloZeni pofddkové pokuty do
50.000,00 K¢&.

Ve Frydku-Mistku, dne 15. 10. 2015

Mgr. Jaroslav Kocinec LL.M.

soudni exekutor
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