Odhad ceny predmétu drazby
akcii spoleénosti BARTON - textil a.s.

BARTON °

textil

ke dni 31. prosince 2021

Datum vyhotoveni: 14. listopadu 2022

Zpracoval: Ing. Libor Bucek



1. Popis predmétu odhadu

1.1 UKOL ODHADU

Ukolem odhadu je odhadnout cenu pfedmétu drazby v misté a ¢ase obvyklou ve smyslu
ustanoveni §13 odst. 1 zak. ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach v platném znéni.

1.2 Podklady

Odhadce cerpal data ztéchto verejné pfistupnych zdroji a 1z podkladd dodanych
managementem spolecnosti:

* Vypis z obchodniho rejstfiku spoleénosti BARTON - textil a.s.

* Vyroéni zpravy spoleénosti BARTON - textil a.s..za roky 2017-2021

= Ugetni zavérky spoleénosti BARTON - textil a.s. za roky 2017-2021

* Planovana vysledovka spole¢nosti BARTON - textil a.s. za roky 2022-2024

* Obratova pfedvaha spoleénosti BARTON - textil a.s.

» Znalecky posudek €. 38-522/20 o stanoveni trzni ceny spole¢nosti BARTON - textil a.s.
vypracovany Ing. Josefem Michalkem dne 15. prosince 2020

1.3 PREDMET ODHADU

Pfedmétem odhadu je ocenéni 18 ks akcii ve jmenovité hodnoté 650,- K& vydanych
spole¢nosti BARTON - textil a.s., se sidlem Odboje 32, Staré Mésto nad Metuji, 547 01
Nachod, IC: 455 34 225, ktera byla zapsana do obchodniho rejstfiku, vedeného Krajskym
soudem v Hradci Kralové, dne 1. kvétna 1992, oddil B, vlozka 577 (dale téZ jen jako ,,BARTON
- textil” ¢i ,spolecnost”). Odhad predmétnych akcii je proveden ke dni 31. prosince 2021.

1.4 POSTAVENi SPOLECNOSTI

BARTON - textil a.s. je kli€ovym vyrobcem a inovatorem ve vyrobé podkladovych tkanin pro
vyrobu abrazivnich material(.

Hlavni portfolio zahrnuje podkladové tkaniny vyrobené z baviny, polyesteru, polycottonu a
dalSich materidll urcenych pro Sirokou skalu pouziti. Kromé abrasiva umi také vodéodolné a

ohnivzdorné Upravy pro nabytkarstvi, stanoviny, markyzy, bytovy textil.

Témér veskera produkce spole¢nosti je sméfovana na zahranicni trhy.



2.Financni analyza

Finan¢ni analyza spolecnosti byla provedena pomoci pomérovych ukazateld zadluZenosti,
likvidity, obratu a rentabilit a je pfilohou ¢.3 tohoto odhadu.

Zavéry z financni analyzy:
Ocenovana spolec¢nosti je méné likvidni, vykazuje vysokou miru zadluZenosti a v poslednich
dvou letech dobrou miru rentabilit.

3. Financ¢ni plan podniku
Dlouhodoby financni plan spolecnosti byl sestaven na obdobi let 2022-2027 takto:

a) trzby — vyvoj trzeb na obdobi let 2022 aZ 2024 vychazi z predikce managementu
spoleCnosti. V obdobi stabilizace finan¢niho planu v naslednych letech se
predpoklada rlst ve vysi 5 %.

b) ziskovost spole¢nosti — méfend ukazatelem EBITDA marze! historicky dosahla hodnot
vrozmezi 2,64 — 6,47 %. Zdldvodu méné priznivého vyvoje na expertnich trzich se
ocekava v kratkodobém horizontu nizsi ziskova marze (2022: 4,00 % a 2023: 4,50 %).
Stabilizovany financni plan oCekava EBITDA marzi na drovni 5 %.

c) Investi¢ni vydaje (CAPEX)
Pomér CAPEX/EBITDA historicky se pohyboval v Sirokém pasmu. Obdobi stabilizované
Casti financniho planu predpoklada miru investic cca 24,5 %.

d) Odpisy
VysSe odpist vychazi z ¢asové rady odpisu stavajiciho a nové porizovaného majetku.
Pomér odpist k trzbam v letech 2017 az 2021 dosahoval v priméru hodnot 1,24 -
3,90 %. Stabilizovana uroven predstavuje pomér ve vysi 1,50 %.

4.Volba metody ocenéni

Cilem tohoto znaleckého odhadu ocenit hodnotu akcii vydanych spole¢nosti
BARTON - textil a.s. za G¢elem stanoveni ceny predmétu drazby. U oceriované spole¢nosti se
predpoklada trvani spolecnosti do ,,nekonecna“ (going concern).

Po prostudovani predlozenych podkladl a dat z vefejné pristupnych zdroja bylo pouZito pro
ocenéni vynosového zpusobu, ktery vychazi zvynosu zpredmétu ocenéni skutecné
dosahovaného nebo z vynosu, ktery lze z predmétu ocenéni za danych podminek obvykle
ziskat, a z kapitalizace tohoto vynosu. Vynosovy zplsob ocenéni je teoreticky nejspravnéjsi
metodou, ponévadZ predstavuje pro akcionare hodnoty urcéené ocekdvanymi prijmy. Za
vynosovou ocenovaci metodou byla zvolena metoda diskontovanych penéznich toku pro
vlastniky a véritele, ponévadz pro aplikaci této metody bylo dostatecné mnozstvi dat

1 EBITDA marze = EBITDA (kalkulovana jako provozni vysledek hospodafeni + odpisy — trzby z prodeje dl.
majetku + zGstatkova cena prodaného dl. majetku + ostatni finan¢ni vynosy — ostatni finanéni naklady) / (trzby
za prodej vlastnich vyrobkd a sluZeb + trzby za zboZi



podloZzené stfednédobym financnim planem. Vynosova metoda pfi stanoveni hodnoty akcii
reflektuje nejen historii podniku, realizované minulé vynosy, ale i o¢ekavany vyvoj podniku.

Pouziti nakladovych metod v souhrnném ocenéni, vyjadrenych souhrnem ocenéni relativné
samostatnych ocenéni jednotlivych majetkovych slozek snizeny o ocenéni vSech zavazkd, je
omezené, nebot reflektuji soucasnou prodejni cenu na trhu s velkym ¢asovym odstupem.
Substanéni metoda na principu reprodukénich cen je ucelnym dopliikovym udajem pro
vynosové ocenéni. Uplatiuje se pfedevSim pro stanoveni rozsahu zastavitelného majetku
podniku, ocenéni dil¢ich podilt na kapitdlovych spole¢nostech, ulehcuje odhad potfebnych
investic a odpisi pro finan¢ni plan. Ve vyjimecnych pripadech, kdy dochdzi k zasadnimu
zlomu ve vyvoji podniku, lze pouZzit substan¢ni hodnotu pfimo jako zaklad pro ocenéni
podniku.

Porovnavaci zpuUsob, ktery vychazi zporovnani pfedmétu ocenéni se stejnym nebo
obdobnym predmétem, nebylo moZno aplikovat, nebot hodnoty srovnatelnych podnikd mezi
nezavislymi ucastniky nejsou znamé.

5.0cenéni vynosovou metodou

Vynosova metoda diskontovaného penéiniho toku DCF entity je zaloZzena na koncepci
stanoveni ,Casové hodnoty penéz a relativniho rizika investice”. Pfredmét ocenéni je
povaZovan za investici, na kterou je potreba efektivné vynaloZit financ¢ni prostiredky. Budouci
ocekavané vynosy a naklady spojené s investici jsou prevedeny na soucasnou hodnotu za
pouziti odpovidajici diskontni miry. Tato metoda umoziuje zhodnotit veskeré budouci
hotovostni toky (tj. vynosy a naklady) investice s rozlozenim v Case (vztazenim budoucich
hotovostnich tok( k soucasnosti).

Metoda diskontovanych penéznich tok( DCF entity vychazi z predstavy, Ze budouci obdobi
Ize rozdélit na dvé faze:

1) Prvni faze zahrnuje obdobi, po které je odhadce schopen posoudit vérohodny financni
plan hospodareni subjektu do budoucna.

2) Druhd faze pak obsahuje zbytek ¢asového horizontu od konce prvni faze do nekonecna
(tuto dobu zohlednuje tzv. pokracujici hodnota)

Ad 1) Prvni faze

V prvni fazi je zapotiebi identifikovat tzv. kumulované volné penézni toky. Délka prvni faze
vychazi z poctu let, po jejichz dobu je k dispozici posouditelny a vyvazeny financni plan
(v nasem pfipadé je uvazovano 6 let).

Vypocet volného penézniho toku probiha podle nasledujiciho schématu:

+ Korigovany provozni vysledek hospodareni pred danémi (KPVH)

- Upravena dan z pfijma

= KPVH po danich

+ Odpisy

+ Ostatni ndklady zapocitané v provoznim VH, které nejsou vydaji v béZzném obdobi
= PfedbéZny penézni tok z provozu

- Investice do upraveného pracovniho kapitalu




- Investice do pofizeni dlouhodobého majetku

vv s

= Volny penéZni tok (FCF)

Tento penézni tok, vypoclteny vidy ke konci obdobi po dobu trvani prvni faze, poté
diskontujeme pomoci vypoctenych primérnych vazenych ndakladl kapitdlu (WACC). Soucet
diskontovanych volnych penéznich tok( (FCF) v jednotlivych obdobich nam dava veli¢inu
kumulovany volny penézni tok, coz je vysledna hodnota prvni faze ocenéni.

Ad 2) Druha faze

Druha faze je vypocitana jako pokracujici hodnota na obdobi zbyvajiciho Casového horizontu
nad ramec prvni faze propoctu. Vysledkem vypoctu druhé faze je tzv. pokracujici hodnota
vyjadiena v soucCasné hodnoté. V nasem pfipadé jsme zvolili propocCet pomoci Gordonova
vzorce:

PH = FCFTH — F(ﬁﬁ'” +5,’}
h—8 k—§&
Pficemz:
FCFrs1 ... volny penézni tok v 1. roce 2.faze
g tempo rlstu volného penézniho toku ve 2. fazi
ik diskontni mira (vazené primérné naklady kapitdlu) ve 2. fazi
T délka prvni faze v letech

Vyslednou pokracujici hodnotu je nutné opét diskontovat za pouziti vypoctenych
pramérnych vazenych nakladd kapitalu (WACC). Po diskontovani ziskdvame vyslednou
hodnotu druhé faze ocenéni.

Vyslednd hodnota podniku je dédna souctem vysledk(l prvni a druhé faze ocenéni.

Souhrnny vzorec pro ocenéni metodou DCF lze vyjadfit takto:

T
Hodnota podniku = )’ FCFF, + PH .
= (1+WACC)" (1+WACC)

pricemz:
T délka prvni faze v letech
PH pokracujici hodnota
WACC .. kalkulovana urokova mira na urovni primérnych vazenych

nakladd kapitalu

5.1 Odhad pozadované vynosnosti kapitalu

Pro stanoveni soucasné hodnoty budoucich hotovostnich tokl je nutné urcit diskontni
faktor, ktery by mél vérné odrazet naklady pfrileZitosti kapitalu. V pripadé diskontovani
Cistych hotovostnich tokd k vypoctu hodnoty podniku pro akcionare/spolecniky i véritele



spolecnosti je vyuzivana diskontni mira odpovidajici vazenému priméru nakladu kapitalu
(weighted average cost of capital - WACC ).

WACC = nk . VK/K + na(1-d).CK/K
pficemz
WACC ... pramérné vazené naklady na kapital
Nvk urokova mira vlastniho kapitalu
VK/K .. pomér trzni hodnoty vlastniho kapitalu ke kapitalu celkovému
Nck urokova mira ciziho kapitalu
d sazba dané z pfijmu
CK/K ... pomeér ciziho kapitdlu ke kapitalu celkovému

5.1.1 Naklady vlastniho kapitalu

Pro vypocet ndkladl vlastniho kapitadlu byl pouzit modifikovany model ocernovani
kapitdlovych aktiv (CAPM), ktery je nejrozsifenéjsim zplsobem stanoveni naklad(i vlastniho
kapitalu v anglosaskych zemich a postupné se prosazuje i v némecky mluvicich zemich

IT,L-K = rfLr_r_'A +ﬁ IRPTU_[.'A +J:LRFZ+RJ_ +Rf +R3

pricemz

Nvk naklady vlastniho kapitalu

rf aktualni vynosnost desetiletych vladnich dluhopist USA

B odvétvové prenesené z amerického kapitalového trhu a upravené na
zadluZeni v trznich cenach konkrétniho podniku

RPT .. rizikova prémie kapitalového trhu; doporucujeme pouZzivat prémii z trhu USA
koeficient zachycujici vliv rizika zemé na dany podnik

A riziko zemé na podnik

RPZ .. rizikova prémie zemé

Ri1 pfirdzka pro malé spolecnosti

R prirdzka pro spolecnosti s nejasnou budoucnosti, které se vyznacuji vysokym
podilem trzni a ucetni hodnoty vlastniho kapitalu

R3 prirazka za nizsi likviditu ocefiovanych vlastnickych podild

Pro stanoveni ndklad( vlastniho kapitdlu je nutné zjistit:

= Bezrizikovou sazbu

» Koeficient

= Rizikovou prémii

= Pfirdzku za riziko zemé

= Pfirdzku za velikost a trzni kapitalizaci
= Pfirdzku za specificka rizika



Pro stanoveni naklad( vlastniho kapitalu jsem postupoval dle doporuceni profesora Mafrika
postupem zaloZzeném na pfenosu americkych dat?.

Bezrizikova sazba

Za bezrizikovou sazbou v tomto ocenéni je povazovdna sazba 10-letych vlddnich dluhopist
USA US Treasure Notes 10yr (T.Notes) pro 1.fazi a 30-letych vladnich dluhopisi USA US
Treasure Notes 30yr (T.Notes) pro perpetuitni 2. fazi. Udaje byly pFevzaty
z U.S.DEPARTMENT OF THE TREASURE

Zdroj: https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-rates/Pages/TextView.aspx?data=yield

Beta komparativnich spole¢nosti

Koeficient B méfi citlivost vynosnosti (akcie) spole¢nosti na vynosnost trhu jako celku, coz Ize
obecné nazvat systematickym rizikem. Dle metodiky CAPM se tomuto systematickému riziku
nelze vyhnout a je tak soucasti vsech (akcii) subjektl pUsobicich na trhu (s vyjimkou
bezrizikovych statnich dluhopistl) a nelze jej plné eliminovat diverzifikaci portfolia. Vyse,
resp. intenzita tohoto systematického rizika je mérena pravé vlivem koeficientu .

Koeficient beta hodnoti rizikovost odvétvi relativné ve vztahu ke kapitalovému riziku celého
trhu. Pokud je beta = 1, je riziko, a tudiZ riziko daného odvétvi na urovni priméru
kapitalového trhu. Je-li beta vétsi (nebo mensi) nez 1, je i rizikova prirdzka vétsi (nebo mensi)
nez pramérna rizikova prémie kapitalového trhu.

Pfi stanoveni koeficientu beta jsem vychazel z dostupnych informaci o koeficientech beta
nezadluzenych podniki americkych spolecnosti pUsobicich v relevantnim odvétvi
dostupnych na strankach profesora Damodarana.

Jako relevantni obor podnikani byl vymezen sektor Apparel (nezadluZzeny odvétvovy
koeficient B = 1,00).

Zdroj: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/New_Home Page/datacurrent.html

Rizikova prémie pro vyspélé trhy

Vyse rizikové prémie, by méla vyjadiovat vynosové ocenéni rizikovosti trzniho portfolia, tedy
o kolik bude vétsi vynos rizikem zatizeného triniho portfolia oproti bezrizikovym aktiviim.
Nejvhodnéjsim zakladem pro vypocet historickych prémii jsou disponibilni data o vyvoji
kapitalovych trhi v USA, a to za obdobi 1928-20213. Zakladem pro vypocet pFirdzky za trini
riziko je tedy co mozna nejdelsi ¢asova rada historickych dat, z nichz je ptirazka za trzni riziko
kalkulovdana metodou prdmérovani. V souladu s ¢eskou i zahrani¢ni odbornou literaturou
aplikujeme zplsob prdmérovani pfrislusnych dat v zavislosti na Urovni propojenosti
jednotlivych dat uvedené casové rady. Vzhledem k vyse uvedenému volim pro provedeny
vypocet za obdobi 1928-2021 sazbu kalkulovanou medidanem geometrického priméru. Tato
sazba je tedy vypoctena ve vysi 5,13 %.

Koeficient lambda

Koeficient lambda zachycuje vliv rizika zemé na dany podnik. Vliv rizika zemé vyjadfim
prostym podilem domacich a exportnich trzeb na trzbach celkem. Vzhledem ktomu, Ze
spoleCnost realizuje vétSinu trzeb na uzemi Evropy, koeficient A = 1.

2 Pavla Mafikova, Milog Mafik: Diskontni mira v ocefiovani, Praha 2000, str. 59
3 www.damodaran.com



Rizikova prirazka zemé

Rizikova prémie zemé byla prevzata taktéZz ze zdroji od profesora Damodarana. Pfi jejim
stanoveni se vychazi z ratingu konkrétni zemé&. Rizikova prémie pro Ceskou republiky &ini
0,60 %. Tato hodnota v sobé jiz zahrnuje rozdil volatility akciového trhu a volatility vladnich
dluhopis@i. Vzhledem k tomu, 7e se dlouhodobé predpoklada inflaéni diferencial mezi CR a
USA nulovy, neni kalkulovana urokova mira korigovana o rozdil v dlouhodobé progndzované
inflaci mezi Ceskou republikou a USA.

Prémie za specificka rizika

Prémie za specificka rizika (mensi spolec¢nost, nejasna budoucnost, mensi likvidita) slouZzi
k zachyceni specifického rizika konkrétni spolecnosti. Jako specifické riziko bylo
identifikovano riziko za malou spolecnost (trini kapitalizaci) a snizené likvidity
(neobchodované akcie).

V tomto ocenéni je pouzita pfirazka za nesystematické riziko dle databaze spole¢nosti Duff &
Phelps Costs of Capital Navigator na urovni podnikQl spadajicich svou velikosti mezi
spolecnosti s tzv. mikro kapitalizaci (1,139 — 514,209 mil. USD) 3,39 %. Odhadce se domniva,
Ze kalkulovana prirdzka za mensi spolecnost z pohledu racionalniho investora je pfimérena
vzhledem k velikosti spole¢nosti na evropském trhu a k vyhledu vyvoje hospodareni
spolecnosti.

Vzhledem k ucelu odhadu pfirdzku za snizenou likviditu za neobchodovatelné akcie
neuplatnime.

Danova sazba
Sazba dané z pfijmu pravnickych osob je kalkulovana ve vysi 19 % za rok 2022 a taky pro
vsechny roky nasledné.

Vypocet nakladl na vlastni kapital je prilohou ¢. 5 tohoto odhadu.

5.1.2 Naklady na cizi kapital

Spolecnost uplatiiuje financovani i prostrednictvim ciziho uUroceného kapitalu ve formé
pUjc¢ky od hlavniho akcionare a bankovniho kratkodobého dluhu Vazené naklady na kapital
predstavuji kombinaci nakladd na vlastni a cizi kapital.

5.2 Vypocet volného penézniho toku

Volny penézni tok predstavuje veskeré penézni toky, které spolecnost vytvari z upraveného
provozniho zisku po zdanéni se zohlednénim nepenéznich operaci, zmén pracovniho kapitalu
a investic do provozné nutného kapitalu.

Pro vypocet volného penézniho toku byla uvaZovana sazba dané z pfijmu ve 19 % a Cast
penézniho majetku spolecnosti pouze v provozné nutném rozsahu. Vlastni vypocet volného
penézniho toku je proveden v pfiloze ¢. 4 tohoto odhadu.



5.3 Urceni pokracujici hodnoty

Zakladem pro stanoveni pokracujici hodnoty je budouci penézni tok, ktery bude podnik
generovat po obdobi, pro které nebyl stanoven financ¢ni plan. Pokracujici hodnotou
rozumime ocenéni podniku k pocatku 2. faze. Vzhledem k predpokladané neomezené dobé
trvani spolecnosti ur¢ime pokracujici hodnotu podniku pomoci parametrického vzorce

Pro 2. fazi se predpoklada, ze rentabilita Cistych investic do provozné nutného dlouhodobého
majetku a pracovniho kapitalu se bude pohybovat na Urovni vazenych nakladd na kapital.
Rentabilita investic a jejich relace k nakladlim kapitalu byva v rozhodujici mife uréovana
konkurenénimi vyhodami a celkovou konkurencni silou spolecnosti. Vétsina podnikl je
schopna tuto pozici drzet pouze kratkodobé, takze pro druhou fazi budeme predpokladat, ze
rentabilita se bude béhem druhé faze rovnat naklad(im kapitalu.

Odhadovand mira investic pro 2. fazi byla stanovena s prihlédnutim k minulému vyvoji tak,
aby Ccisté zajistily obnovu provozné nutného majetku spole¢nosti. Mira investic netto do
investovaného provozné nutného kapitalu je odhadovana na drovni m = 24,50 %.

Pro druhou fazi vypoctu predpoklddame tempo rlstu na drovni primérnych hodnot (g=
2,58 %) tj. 0 0,58 % nad urovni predpoklddané dlouhodobé inflace (2 %) v perpetuitni fazi
vypoctu.

a) tempo rlstu
g=2,58%
b) korigovany provozni hospodarsky vysledek po dani pro 1. rok 2.faze
KPHVp+1= KPHV, x (1 +g) =10 174 x (1+ 2,58%) = 10 436 tis. KC
c) mife investic m = 24,50 % odpovidaji Cisté investice
Ini1=m x KPHV,+1 =0,2450 x 10 436 = 2 557 tis. K¢

d) kontrolni vypocet ocekavané rentability investic
ri = g/mi= 258/24,50 = 10,51 %
ri 2 WACC n+1=10,51 %

e) naklady vlastniho kapitdlu v terminalnim obdobi
ny = 3,15%+1,3572 x(5,13%) + 0,60% + 3,39% =14,10%

f) diskontni mira v terminalnim obdobi

r= 14,10 % x (0,6940) + 2,92% x (1-0,19) x 0,3060 = 10,51 %

g) volny penéini tok v prvnim roce termindlniho obdobi

FCFFn+1 = KPHV4i1 x(1—-m) = 10436 x (1-0,2450) = 7 879 tis. KC



Vzhledem k predpoklddané neomezené dobé trvani spolecnosti uréime pokracujici hodnotu
podniku dle tzv. parametrického vzorce. Diskontovanim pokracujici hodnoty diskontni mirou
r, upravenou o tempo rastu, vypocteme pokracujici hodnotu takto

P =FCFF,/(r-g)=7879/(0,1051-0,0258) = 99 281 tis. K¢

Tabulka 1 - Pokracujici hodnota v perpetuité v tis. K¢

Korigovany provozni zisk v poslednim roce planu 10174
Rast 2,58%
Korigovany provozni zisk v perpetuité 10436
Mira Cistych investic 24,50 %
Cisté investice 2557
FCFF, 7 879
Pokracujici hodnota 99281

Pokracujici hodnota predstavuje v penéznim vyjadreni ¢astku vysi 99,281.000 K¢.

5.4 Neprovozni majetek

Neprovozni majetek obecné tvoti provozné nepotiebny dlouhodoby majetek, provozné
nepotrebny finan¢ni majetek, dlouhodoby finanéni majetek bez provozné nutného
dlouhodobého financniho majetku, zdsoby a pohledavky spojené s provozné nepotifebnou
¢innosti. Spole¢nost eviduje ve svém majetku dlouhodoby financni majetek, ktery lze
povaZovat za provozné nepotiebny. Vtomto ocenéni nebyl Zadny neprovozni majetek
identifikovany.

5.5 Vypocet vysledné hodnoty spolecnosti metodou DCF

Provozni hodnota spolecnosti predstavuje soucet prvni a druhé faze vypoctu. Vysledna
hodnota vlastniho kapitalu predstavuje soucet provozni hodnoty a neprovoznich aktiv
ponizenych o hodnotu cizich zdrojl. Spole¢nost vykazuje k datu ocenéni nulovy neprovozni
majetek a cizi uroceny kapital ve vysi 68 806 tis KC.

Tabulka 2 - Hodnota vlastniho kapitdlu v tis. K¢

Hodnota podniku brutto 94 140
Cizi kapital 68 806
Hodnota podniku netto 25334
Neprovozni majetek 0
Hodnota vlastniho kapitalu 25334

Vypocet vysledné hodnoty spole¢nosti BARTON - textil a.s. je proveden v piiloze €. 6 tohoto
odhadu.
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5.6 Ocenéni hodnoty akcii

Vyslednou hodnotu akcii stanovim alikvotnim pomérem na vlastnim kapitalu spole¢nosti
bez srazek.

Srazku za velikost vlastnického podilu neuplatnim, ponévadZ dosavadni vlastnik by se tak
vzdaval prava na pfipadné primérené protiplnéni v nuceném prechodu akcii dle § 375 a nasl.
zakona €. 90/2012 Sbh., o obchodnich korporacich. Hlavni akcionar spolecné s osobou blizkou
vlastni ve spolecnosti akcie, jejichz souhrnna jmenovita hodnota se blizi 90 % podilu na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech, kdy zakon hlavnimu akcionati ptiznava pravo na
svolani valné hromady spolecnosti, kterd by rozhodla o prechodu akcii v drzeni minoritnich
akcionarl na hlavniho akciondre. V pfipadé tzv. squeeze-outu se vocenéni srazky za
vlastnicky podil neuplatnuji.

Tabulka 3 — Hodnota akcii

Hodnota spolec¢nosti v tis. K¢ 25334
Pocet akcii v zakladnim kapitalu 65 319
Hodnota vlastniho kapitalu na jednu akcii v K¢ 388
Srazka za vlastnicky podil 0%
Hodnota 18 ks akci BARTON - textil v K& 6984
6.Zaver

Ucelem tohoto odhadu je odhadnout cenu predmétu drazby v misté a ¢ase obvyklé ve
smyslu ustanoveni §13 odst.1 zak. ¢. 26/2000 Sbh., o verejnych drazbach v platném znéni.
Pfredmétem odhadu je ocenéni 15 ks akcii ve jmenovité hodnoté 650,- KE vydanych
spole¢nosti BARTON - textil a.s., se sidlem Odboje 32, Staré Mésto nad Metuji, 547 01
Nachod, IC: 455 34 225. Ocenéni predmétnych akcii je provedeno ke dni 31. prosince 2021.
Pti zvazeni vsech predpokladll a skute¢nosti v odhadu obsaZzenych povazuji za cenu obvyklou
Castku

388 K¢

(slovy: --- tfi sta osmdesat osm korun ¢eskych ---)

za 1 akcii v nominalni hodnoté 650,- K¢
6 984 K¢

(slovy: --- Sest tisic devét set osmdesat Ctyfi korun ¢eskych ---)

za 18 akcii v celkové nominalni hodnoté 11 700,- K¢
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Tento vypis elektronicky podepsal "Krajsky soud v Hradci Kralové" dne 14.11.2022 v 19:46:03. EPVid:rUSoRd/h43/1KpWY8bgkEA

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Hradci Kralové
oddil B, vlozka 577

Datum vzniku a zapisu: 1. kvétna 1992

Spisova znacka:
Obchodni firma:

B 577 vedena u Krajského soudu v Hradci Kralové
BARTON - textil a.s.

Sidlo:
Identifika¢ni Cislo:

Odboje 32, Staré Mésto nad Metuji, 547 01 Nachod
455 34 225

Pravni forma:

Akciova spolecnost

Pfedmét podnikani:

Silniéni motorova doprava nakladni
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zZivnostenského zakona

Barveni a chemicka Uprava textilii

Statutarni organ - pfredstavenstvo:

predseda
predstavenstva:

Podet élenti:

JOSEPH MICHAEL BARTON DOBENIN, dat. nar. 13. bfezna 1970
Husovo namésti 1202, 549 01 Nové Mésto nad Metuji

Den vzniku funkce: 20. ¢ervna 2019

Den vzniku ¢lenstvi: 20. ¢ervna 2019

1

Zpusob jednani:
Prokura:

Dozor¢i rada:
predseda dozorci
rady:

Navenek zastupuje spole€nost pfedseda predstavenstva.

PETR HASEK, dat. nar. 6. &ervna 1970
€.p. 135, 530 02 Stary Matefov

Ing. PETR KUBIN, dat. nar. 28. Ginora 1964
Zelenky-Hajského 1935/2, Zizkov, 130 00 Praha 3
Den vzniku funkce: 27. ¢ervna 2017

Den vzniku €lenstvi: 27. ¢ervna 2017

Pocet élenl:
Akcie:

Zéakladni kapital:

1

42 688 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 650,- K&

z toho ¢ast akcii v poctu 1098 kusl je vydana v listinné podobé a ¢ast v poctu
41590 kusl je vydana v zaknihované podobé

22 631 ks kmenové akcie na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité
hodnoté 650,- KE

42 457 350,- K&

Splaceno: 100%

Ostatni skute¢nosti:

Obchodni korporace se podfidila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech.

Zalozeni spole€nosti:
Akciova spolecnost byla zaloZena podle § 172 obchodniho z&koniku. Jedinym
zakladatelem spole¢nosti je Fond narodniho majetku Ceské republiky se sidlem

Udaje platné ke dni: 14. listopadu 2022 03:51 1/3



oddil B, vlozka 577

v Praze 1, Gorkého namésti 32, na ktery preSel majetek statniho podniku ve
smyslu § 11 odst. 3 zak. ¢. 92/1991 Sh., o podminkach prevodu majetku statu na
jiné osoby.

V zakladatelskeé listiné ucinéné ve formé notafského zapisu ze dne 21.4.1992
bylo rozhodnuto o schvaleni jejich stanov a jmenovani ¢lenl predstavenstva
a dozorci rady.

Zakladatel splatil zakladni jméni spolecnosti, které je prfedstavovano cenou
vkladaného hmotného a dalSiho majetku uvedeného v zakladatelské listinég.
Ocenéni tohoto majetku je obsazeno ve schvaleném privatizacnim projektu
statniho podniku JASNA, Nové Mésto nad Metuji, s.p.

Dodatek ke stanovam schvalen dne 4.9.1992.
Valna hromada spole¢nosti rozhodla dne 30.8.1995 o umyslu snizit zakladni
jméni na ¢astku 65,319.000,- KE.

Valna hromada konana dne 24. Cervna 2021 pfijala usneseni o snizeni
z&kladniho kapitalu tohoto znéni:

"Valna hromada rozhoduje o snizeni zakladniho kapitalu spole€nosti nasledovné:

1) Zakladni kapital spoleCnosti se sniZzuje o Castku 22.861.650,00 K¢ (slovy:
dvacet dva milion osm set Sedesat jeden tisic Sest set padesat korun ¢eskych),
tedy z Castky 65.319.000,00 K¢ (slovy: Sedesat pét miliond tfi sta devatenact tisic
korun ¢eskych) na ¢astku 42.457.350,00 K¢ (slovy: ¢tyficet dva milion( Gtyfi sta
padesat sedm tisic tfi sta padesat korun ¢eskych), a to postupem dle ust. § 524 a
nasl. zakona €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jSich predpisti (dale jen "ZOK")
snizenim jmenovité hodnoty akcii spole€nosti ve spojeni s ust. § 544 odst. 1
pism. a) ZOK.

2) Ugelem navrhovaného snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti je Ghrada ¢asti
kumulované ztraty spolecnosti vykazované jako vysledek hospodareni minulych
let na zakladé auditované ucetni zavérky, dle stavu ke dni 31.12.2020, kdy
celkova kumulovana ztrata minulych let dosahuje vySe 42.993.313,83 K¢ (slovy:
Ctyficet dva milionl devét set devadesat tfi tisice tfi sta tfinact korun ¢eskych a
osmdesat tfi haléfl). Dvodem a Uc¢elem navrhovaného snizeni zakladniho
kapitalu spoleCnosti je Uhrada Casti uvedené ztraty a optimalizace struktury
vlastniho kapitalu.

3) Snizeni zakladniho kapitalu spole€nosti bude provedeno snizenim jmenovité
hodnoty vSech akcii emitovanych spole¢nosti o ¢astku 350,00 K¢ (slovy: tfi sta
padesat korun Ceskych), tedy z ¢astky 1.000,00 K& (slovy: jeden tisic korun
Ceskych) na ¢astku 650,00 K¢ (slovy: Sest set padesat korun €eskych).

4) Snizeni jmenovité hodnoty u 41590 kusU zaknihovanych akcii spole¢nosti na
jméno ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ kazda, a snizeni jmenovité hodnoty u
22631 kusl zaknihovanych akcii spole¢nosti na majitele ve jmenovité hodnoté
1.000,- K¢ kazd4, bude provedeno zménou zapisu o vySi jmenovité hodnoty v
evidenci zaknihovanych cennych papiri na zakladé pfikazu spole¢nosti
podaného bez odkladu po dni uc¢innosti snizeni zakladniho kapitalu spole€nosti
dle tohoto rozhodnuti.

5) SniZeni jmenovité hodnoty u 1098 kusl listinnych akcii spole¢nosti na jméno
ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ kazd4 bude provedeno vyménou stavajicich
akcii za nové akcie se snizenou jmenovitou hodnotou ve |hité 3 (tfi) mésicl ode

Udaje platné ke dni: 14. listopadu 2022 03:51 2/3



oddil B, vlozka 577

dne ucginnosti sniZzeni zékladniho kapitalu spolec¢nosti dle tohoto rozhodnuti.
Predstavenstvo vyzve zplsobem stanovenym zakonem a stanovami pro svolani
valné hromady akcionafe, ktefi vlastni listinné akcie, aby je pfedloZzili ve shora
uvedené Ih(ité za Gcelem jejich vymény. Akcionar, ktery je v prodleni s
predloZenim akcii v uréené Ihité, nevykonava az do okamziku jejich fadného
predlozeni s nimi spojena akcionarska prava a pfedstavenstvo uplatni postup
podle § 537 az 541 ZOK.

6) Cela Castka odpovidajici snizeni zakladniho kapitélu, tedy Castka
22.861.650,00 K¢ (slovy: dvacet dva milionll osm set Sedesat jeden tisic Sest set
padesat korun ¢eskych) bude pouZzita vyhradné na Uhradu ¢asti kumulované
ztraty spole€nosti z minulych let.

7) V souladu s ust. § 432 ZOK se stanovi, Ze Uc€innosti sniZzeni zakladniho
kapitalu se stanovy spole¢nosti zmeéni takto:

Ustanoveni ¢lanku 4 odst. 1 stanov spole€nosti se zméni a nadale bude znit
takto:

"1. Zakladni kapital spolec¢nosti ¢ini 42.457.350,00 K¢ (slovy: ¢tyficet dva miliond
Ctyfi sta padeséat sedm tisic tfi sta padeséat korun ¢eskych)."

Ustanoveni ¢lanku 4 odst. 2 stanov spole¢nosti se zméni a nadale bude znit
takto:

"2. Zakladni kapital se ¢leni na 22 631 kusU akcii zné&jicich na majitele o
jmenovité hodnoté kazdé akcie 650,00 K¢ (slovy: Sest set padesat korun
¢eskych) a na 42 688 kusU akcii znéjicich na jméno o jmenovité hodnoté kazdé
akcie 650,00 K¢ (slovy: Sest set padesat korun ¢eskych)."

Udaje platné ke dni: 14. listopadu 2022 03:51 3/3
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Majetkova rozvaha
BARTON-textil a.s.

== 5 WN =

N

28
29
36
42
51
55
56
60
61
62
63
66
4!
75
78
79
80
84
91
101
105
106
110

C.l
cl
c.
cv

D.

Al
All
Alll
AlvV
AV

B.l
B.II
B.lI
B.IV

Cl

AKTIVA CELKEM

Pohledavky za upsany zakladni kapital
Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek
Obézna aktiva

Zasoby

Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky

Penézni prostiedky

Ostatni aktiva - pfechod.uéty aktiv
Casové rozliseni

PASIVA CELKEM

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Kapitalové fondy

Fondy ze zisku

Hospodarsky vysledek minulych let
Hospodafisky vysledek bézného obd.(+-)
Cizi zdroje

Rezervy

Dlouhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky

Bankovni uvéry a vypomoci
Ostatni pasiva - prechod.Uéty pasiv
Casové rozliseni

Aktiva - pasiva

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
106 177 108 931 109 734 120 816 141 795 139 867 133 200 140 381 144 960 149 187 154 120
21 097 18 708 14 942 10 918 16 036 14 300 15 500 17 200 18 100 19 000 20 000
104 67 29 0 32 0 0 0 0 0 0
20 993 18 641 14 913 10 918 16 004 14 300 15 500 17 200 18 100 19 000 20 000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
81 846 86 416 89 935 105 676 124 955 124 763 116 897 122 378 126 057 129 383 133 315
43 064 51 840 54 972 63 630 83 405 82 712 77 105 79 065 81 042 83 068 85 144
15248 14 314 14 314 14 314 11 906 11 906 11 906 11 906 11 906 11 906 11 906
18 975 19 136 19 326 27 341 29 444 29 200 27 220 30 684 32218 33 829 35 521
4 559 1126 1323 391 200 945 666 722 890 580 744
3 234 3 807 4 857 4222 804 804 804 804 804 804 804
3 234 3 807 4 857 4222 804 804 804 804 804 804 804
106 177 108 931 109 734 120 816 141 795 139 867 133 200 140 381 144 960 149 187 154 120
26 296 23 801 23 398 25 587 35 824 40 126 45 449 52 772 60 921 69 621 78 926
65 316 65 319 65 319 65 319 42 457 42 457 42 457 42 457 42 457 42 457 42 457
427 -704 194 359 541 0 0 0 0 0 0
923 899 878 872 807 807 807 807 807 807 807
-41 165 -40 370 -41 713 -42 993 -18 057 -7 440 -3 138 2185 9 508 17 657 26 357
795 -1.343 -1 280 2030 10 076 4302 5323 7323 8149 8 700 9 305
79 862 85115 86 603 95 170 105 847 99 617 87 627 87 485 83 915 79 442 75 070
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7618 7 063 7 859 12 398 19 884 19 884 13 384 11 884 8 384 5 884 3 384
26 736 28 870 32 252 34 708 37 041 36 733 34 243 38 601 40 531 42 558 44 686
45 508 49 182 46 492 48 064 48 922 43 000 40 000 37 000 35 000 31 000 27 000
19 15 -267 59 124 124 124 124 124 124 124
19 15 -267 59 124 124 124 124 124 124 124
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Vykaz zisku a ztrat
BARTON-textil a.s.

1 | Trzby za prodej zbozi

2 A Naklady vynalozené na prodej zbozi
3 + Obchodni marze

4 Il Vykony

8 B Vykonova spotieba

11 +  Pfidana hodnota

12 C  Osobni ndklady

13 C.1 Mzdové naklady

14 C.2 Odmeény ¢lendm organt spolecnosti

15 C.3 Naklady na socialni zabezpeceni

16 C.4 Socialni naklady

17 D  Dané a poplatky

18 E  Odpisy dlouhodobého majetku

19 Il Trzby z prodeje dlouh.majetku a materialu
20 F  Zustatkovéa cena prod.dlouh.majetku a materialu
21 IV Zuctovani rezerv a ¢as.rozlis.prov.vynosu
22 G Tvorba rezerv a €as.rozli$.prov.ndkladd

283 V  Zuctovani oprav.polozek do prov.vynosu
24 H  Zuctovani oprav.poloZek do prov.nékladi
Ostatni provozni vynosy

26 | Ostatni provozni naklady

27 VIl Pfevod provoznich vynost

28 J Prevod provoznich nakladt

29 * Provozni hospodaisky vysledek

47 * Hospodarsky vysledek z finan.operaci
48 R Dafi z pfijmu za b&Znou ¢innost

52 **  Hospodarsky vysledek za béznou ¢innost
53 XVI Mimoradné vynosy

54 S  Mimoradné naklady

55 T  Dafi z pfijmi z mimorédné ¢innosti

58 * Mimoradny hospodaisky vysledek

60 ** Hospodarsky vysledek za tuc¢etni obdobi
61 Hospodarsky vysledek pred zdanénim

Trzby
148 518 157 565 182 259 212555 297 492 295 000 275 000 310 000 325 500 341775 358 864
6,1% 15,7% 16,6% 40,0% -0,83% -7,55% 5,08% 5,00% 5,00% 5,00%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2 026 2027
1 0 0 85 22 0 0 0 0 0 0
1 0 0 32 440 0 0 0 0 0 0
0 0 0 53 -418 0 0 0 0 0 0
148 931 163 877 179 677 217 547 309 933 295 000 275 000 310 000 325 500 341 775 358 864
110 357 125 149 140 464 172 836 253 024 253 027 231 369 263 950 277 976 292 727 308 242
38 574 38 728 39213 44 764 56 491 41973 43 631 46 050 47 524 49 048 50 621
32118 32157 33 241 36 587 38 029 39 023 40 194 41 400 42 642 43 921 45 239
23712 23 570 24 297 26 728 27 735 29122 29 995 30 895 31822 32777 33 760
0 0 0 0 0
8 161 8 133 8419 9321 9697 9901 10 198 10 504 10 820 11144 11478
245 454 525 538 597 0 0 0 0 0
201 225 254 225 231 0 0 0 0 0
5791 5819 5636 4975 3685 2950 3438 4 650 4883 5127 5383
521 1684 6 302 1512 4 555
311 1099 5727 1526 5835
895 163
314 187
265 401 349 1352 912
2335 1499 1631 1678 2205
-815 14 -625 2 450 12 136 8 850 8 938 10 850 11 393 11 962 12 560
1645 -1 357 -655 -420 347 -3 539 -2 366 -1810 -1332 -1221 -1 073
35 2407 1009 1249 1718 1911 2 041 2183
795 -1.343 -1 280 2 030 10 076 4302 5323 7323 8 149 8 700 9 305
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
795 -1 343 -1 280 2 030 10 076 4 302 5323 7 323 8 149 8 700 9 305
830 -1.343 -1280 2 030 12483 5311 6572 9 041 10 061 10 741 11487




Penézni toky
BARTON-textil a.s.

A1
A11
7 A12
1 A13
15 A14
16 A.15
19 A
20 A2
21 A21
24 A22
25 A23

AW N =

39 B+

41 C.AA
42 C.1.2
43 C.1.3

45 C.21
46 C.2.3
47 C.24
48 C.25
49 C.26
50 C.3

52 G+

Stav penéznich prostiedka a pen.ekviv.na poéatku obdobi
Ugetni hospodarsky vysledek z béz.&innosti pred zdanénim
Upravy o nepenézni operace

Odpisy dlouhodobého majetku a pohledavek

Zmény stavu opr.polozek rezerv a pirechodnych uéta
Zisk (ztrata) z prodeje dlouhodobého majetku

Vynosy z dividend a podilt na zisku

Vyuétované vynosové a nakladové droky

Cisty pen.tok z prov.éin.pfed zdan., zménami prac.kap.
Zména potieby pracovniho kapitalu

Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti

Zména stavu kratk.zavazku z provozni éinnosti

Zména stavu zasob

Cisty pen.tok z prov.&in.pred zdanénim a mimo¥.poloz.
Vydaje z plateb turoku s vyjimkou kapit.uroku

Prijaté aroky

Zaplacena dan z pFijma za béznou ¢innost

Prijmy a vydaje spojené s mimor.ucetnimi pfipady
Cisty penezni tok z provozni &innosti

PENEZNi TOKY Z INVESTIENi CINNOSTI

Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého majetku
Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého majetku

Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého finanéniho majetku
Prijmy z prodeje dlouhodobého majetku

Prijmy z prodeje dlouhodobého majetku

Prijmy z prodeje dlouhodobého finanéniho majetku

Pujcky a uvéry spfiznénym osobam

Cisty penézni tok z investiéni innosti

PENEZNIi TOKY Z FINANCNI CINNOSTI

Zména stavu dlouhodobych pfip.kratkodobych zavazka
Zména stavu dlouhodobych zavazki

Zména stavu dlouhodobych avéra

Zména stavu béznych bank.uvéru a finan.vypomoci
Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky
Zvy$eni penéznich prostfedki z titulu zvy$eni zaklad.kapitalu
Penézni dary a dotace do vlastniho kapitalu

Uhrada ztraty spole¢niky

P¥imé platby na vrub fonddm

Vyplacené dividendy a podily na zisku

Prijaté dividendy a podily na zisku

Ostatni uziti zisku

Cisty penézni tok z finanéni &innosti

Cisté zvyseni, resp.snizeni pen.prosti.a jejich ekviv.
Stav pen.prostiedku a ekviv.na konci obdobi

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

4 559 1126 1323 391 200 945 666 722 890 580
-1343 -1280 2030 12 483 5311 6572 9 041 10 061 10 741 11487
5873 4757 7211 10 255 6489 5803 6 460 6215 6348 6 456
5819 5 636 4975 3 685 2 950 3438 4 650 4 883 5127 5 383
-577 -1 332 961 3483 0 0 0 0 0 0
-585 -575 14 1280 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1216 1028 1261 1807 3 539 2 366 1810 1332 1221 1073
4 530 3477 9 241 22 738 11 800 12 375 15 500 16 275 17 089 17 943
-5 869 60 -14 217 -17 137 629 5097 -1 066 -1 581 -1610 -1 640
773 -190 -8 015 305 244 1980 -3 464 -1 534 -1 611 -1 691
2134 3 382 2 456 2333 -308 -2 490 4 358 1930 2027 2128
-8 776 -3 132 -8 658 -19 775 693 5608 -1 960 -1977 -2 026 -2 077
-1.339 3 537 -4 976 5601 12 429 17 472 14 434 14 694 15478 16 303
-1220 -1 033 -1263 -1 808 -3 539 -2 366 -1810 -1 332 -1 221 -1073
4 5 2 1 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -2 407 -1 009 -1249 -1718 -1 911 -2 041 -2 183
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-2 555 2509 -6 237 1387 7 881 13 858 10 906 11 451 12217 13 047
-4 529 -7 597 -2 477 -14 638 -1214 -4 637 -6 350 -5 783 -6 027 -6 384
-4 529 -7 597 -2 477 -14 638 -1214 -4 637 -6 350 -5 783 -6 027 -6 384
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1684 6 302 1512 4 555 0 0 0 0 0 0
1684 6 302 1512 4 555 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-2 845 -1295 -965 -10 083 -1214 -4 637 -6 350 -5 783 -6 027 -6 384
3119 -1.894 6111 8344 -5 922 -9 500 -4 500 -5 500 -6 500 -6 500
-555 796 4 539 7 486 0 -6 500 -1 500 -3 500 -2 500 -2 500
-548 -143 0 0 0 0 0 0 0 0
4 222 -2 547 1572 858 -5 922 -3 000 -3 000 -2 000 -4 000 -4 000
-21 -21 -6 -21 0 0 0 0 0 0
3 0 0 -22 862 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0
-24 -21 -6 22 841 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3098 -1 915 6 105 8 323 -5 922 -9 500 -4 500 -5 500 -6 500 -6 500
-2 302 -701 -1.097 -373 745 -279 56 168 -310 164
2257 425 226 18 945 666 722 890 580 744




Priloha ¢.3



Finanéni analyza
BARTON-textil a.s.

|. Ukazatele zadluzenosti
Stupen finanéni nezavislosti
Stupeni zadluzeni
Urokové kryti
Stuperi samofinancovani
1l. Ukazatele kryti stalych aktiv
I.stuperi kryti dlouhodobého majetku
Il.stuperi kryti dlouhodobého majetku
III. Likvidita
7 Okamzitg likvidita
8 Rychla likvidita
9 Beézna likvidita
IV. Ukazatelé obratu
10 Obrat zasob
11 Obrat pohledavek
12 Obrat vlastniho kapitéalu
13 Obrat celkového kapitalu
V. Ukazatelé rentability
14 Rentabilita trzeb
15 Rentabilita vlastniho kapitalu
16 Rentabilita celkového kapitalu
17 Rentabilita celkového kapitalu
VI. Ukazatelé produktivity
18 Produktivita z vykon (tis.Ké&/prac)

SO =

o o,

100*VK/K
100"CK/K
100*(HZ+U)/0

100*(NZ+FZ)/(ZK+KF)

100*VK/DM
100*"DK/DM

100*FM/KCK

100*(FM+POHLK)/KCK

100*OA/KCK

T/ZAS
T/POHL
T/VK
TK

100*Z/T
100*Z/VK

100*(Z+U(1-Sdp))/K

100*(HZ+ U)K

V/pocet prac.

19 Produktivita z pfidané hodnoty (tis.K¢&/prac) PH/pocet prac.

VII. Ukazatelé kapitalového trhu
20 Zisk na 1 000 K¢ akciového kap.

21 Dividendy na 1 000 K¢ akciového kap.

22 Podil dividend ze zisku

Z/(AK/1000)
DIV/(AK/1000)
100"DIV/Z

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
21,85% 21,32% 21,18% 25,26% 28,69% 34,12% 37,59% 42,03% 46,67% 51,21%
78,14% 78,92% 78,77% 74,65% 71,22% 65,79% 62,32% 57,89% 53,25% 48,71%
-10,08% -23,91% 260,73% 790,43% 250,07% 377,83% 599,61% 855,29% 979,70% 1170,57%
-61,09% -62,33% -64,13% -40,12% -15,62% -5,49% 7,05% 24,30% 43,49% 63,98%

127,22% | 156,59% | 234,36% | 223,40% 280,59% | 293,23% | 306,82% | 336,58% | 366,43% | 394,62% |
165,74% | 209,19% | 347,91% | 347,39% 419,64% | 379,58% | 375,92% | 382,90% | 397,40% | 411,54% |
1,45% 1,68% 0,47% 0,23% 1,19% -11,06% -11,08% 11,17% -12,21% -12,63%
26,01% 26,22% 33,50% 34,48% 37,81% 25,61% 29,50% 31,48% 33,78% 36,92%
110,92% 114,21% 127,67% 145,36% 156,48% 157,45% 161,87% 166,89% 175,89% 185,97%
3,32 3,41 3,58 4,05 3,55 3,26 3,56 3,65 3,74 3,83
4,66 5,43 5,65 717 7,16 6,86 7,59 7,51 7,61 7,70
6,29 7,72 8,68 9,69 7,77 6,43 6,31 5,73 5,24 4,83
1,46 1,67 1,84 2,27 2,09 2,01 2,27 2,28 2,32 2,37
-0,85% -0,70% 0,96% 3,39% 1,46% 1,94% 2,36% 2,50% 2,55% 2,59%
-5,36% -5,42% 8,29% 32,81% 11,33% 12,44% 14,91% 14,34% 13,33% 12,53%
-0,33% -0,41% 2,65% 8,79% 5,09% 5,30% 6,42% 6,47% 6,59% 6,71%
-0,11% -0,23% 2,86% 10,88% 6,28% 6,55% 7,93% 7,99% 8,13% 8,28%
1821 2089 | 2365 | 3163 3010 | 2806 | 3163 | 3321 | 3488 | 3662 |
430 | 456 | 487 | 576 428 | 445 | 470 | 485 | 500 | 517 |
-20,56 -19,60 31,08 237,32 101,32 125,38 172,48 191,94 204,92 219,15
0,37 0,32 0,09 -537,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-1,79% -1,64% 0,30% -226,69% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%




Priloha ¢.4



Vypocet volnych penéinich tokd
BARTON - textil a.s.

f. popis 2022 2023 2024 2025 2026 2027
0 Provozni zisk pfed zdanénim a Uroky 8 850 8938 10 850 11393 11962 12 560
1 Ostatni finanéni vynosy 0 0 0 0 0 0
2 Ostatni finanéni naklady 0 0 0 0 0 0
3 Vynosové Uroky z provozné potiebného finanéniho majetku 0 0 0 0 0 0
4 Provozni hospodarsky vysledek pred uroky a danémi EBIT 8 850 8938 10 850 11393 11962 12 560
5 Sazba dané z pfijmu 19% 19% 19% 19% 19% 19%
6 Zdanéni zisku a uroku 1682 1698 2 062 2 165 2273 2 386
7 Provozni zisk po upravené dani NOPLAT 7 169 7 239 8 789 9228 9 689 10174
8 Upravy o nepenéZni operace 2950 3438 4 650 4 883 5127 5383
9 Odpisy dlouhodobého majetku 2950 3438 4650 4 883 5127 5383
10 Zména zUstatkl rezerv 0 0 0 0 0 0
11 Zména zUstatk( ¢asového rozliseni 0 0 0 0 0 0
12 Zisk (ztrata) z prodeje provozné nutného dlouhodobého majetku 0 0 0 0 0 0
13 PenéZni tok z provoz.€innosti pred zménami prac.kap. 10119 10677 13 439 14110 14 816 15557
14 Zmény provozné nutného pracovniho kapitdlu -116 5376 -1122 -1749 -1468 -1494
15 Zména stavu provozné potfebného finan¢niho majetku -745 279 -56 -168 142 146
16 Zména stavu pohledavek 244 1980 -3 464 -1534 -1611 -1691
17 Zména stavu kratkodobych zavazkl (bez odloZzeného zavazku) -308 -2 490 4358 1930 2027 2128
18 Zména stavu zdsob 693 5608 -1 960 -1977 -2 026 -2 077
19 Penézni tok z provozni ¢innosti 10 003 16 053 12 316 12 362 13348 14 062
20 Nabyti provozné nutného dlouhodobého majetku -1214 -4 637 -6 350 -5783 -6 027 -6 384
21 Prodej provozné nutného dlouhodobého majetku 0 0 0 0 0 0
22 Volny penéini tok 8789 11416 5966 6579 7321 7 679




Priloha ¢.5



NAKLADY VLASTNIHO KAPITALU - CAPM S RIZIKOVOU PREMIi ZEME

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Perpetuita
r¢ (aktudlIni vynosnost 10letych vlddnich dluhopisd USA) 2,87% 2,87% 2,87% 2,87% 2,87% 2,87% 3,15%
Beta nezadluzené Apparel 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Rizikova prémie kap. trhu USA (primér 1928-2020) 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13%
Rating Ceské republiky (Al - Moody's) Al Al Al Al Al Al Al
Rizikova prémie zemé 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60%
Inflaéni diferencial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Rizikova prémie zemé opravena o rozdil v inflaci 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60%
Rizikova pfirazka za mensi spolecnost - dle databdze Duff&Phelps Costs of Capital Navigator 3,39% 3,39% 3,39% 3,39% 3,39% 3,39% 3,39%
Rizikova prirazka za specifické riziko 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pomeér ciziho a vlastniho kapitalu u ocenovaného podniku 272% 200% 141% 109% 83% 61% 44%
Danova sazba 19% 19% 19% 19% 19% 19% 19%
[Beta zadluzené [ 3,1999]  2,6214] 2,1420] 1,8862] 1,6745| 1,4948|  1,3572|
[Naklady vlastniho kapitalu [ 23,28%| 20,31%| 17,85%| 16,54%| 15,45%| 14,53%|  14,10%]
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2. faze
CK k pocatku obdobi 68 806 62 884 53 384 48 884 43 384 36 884 30 384
Dlouhodobé zavazky 19 884 19 884 13 384 11884 8 384 5 884 3384
Bankovni tvéry celkem 48 922 43 000 40 000 37 000 35000 31000 27 000
Prdmérna Urokova sazba u Gvérld 7,70% 5,70% 4,70% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70%
Kratkodobé bankovni uvéry 48 922 43 000 40 000 37 000 35 000 31 000 24 000
Urokova sazba z kratkodobych Gvérd 7,70% 5,70% 4,70% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70%
Dlouhodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0 0 0 0
Urokova sazba z dlouhodobych tvéri 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Naklady na cizi kapital 5,47% 3,90% 3,52% 2,80% 2,98% 3,11% 2,92%




Priloha ¢.6



Vypocet hodnoty spolecnosti metodou DCF

BARTON - textil a.s.

2022 2023 2024 2025 2026 2027(2. Faze

PHV (pred dani) 8 850 8938 10 850 11393 11962 12 560

Sazba dané 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19 0,19
Dan 1682 1698 2062 2165 2273 2386

PHV (po dani) 7 169 7 239 8789 9228 9689 10174

NepenéZni operace 2950 3438 4650 4883 5127 5383

Investice do PK -116 5376 -1122 -1749 -1468 -1494

Investice do DM -1214 -4 637 -6 350 -5783 -6 027 -6 384

FCFF 8789 11416 5966 6579 7321 7 679 7 879
rf 2,87% 2,87% 2,87% 2,87% 2,87% 2,87% 3,15%
beta nezadluZzena pro Apparel 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
RPT USA 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13%
RPZ 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60%
Prirazka 3,39% 3,39% 3,39% 3,39% 3,39% 3,39% 3,39%
beta zadluZena 3,1999 2,6214 2,1420 1,8862 1,6745 1,4948 1,3572
CK/K 73,09% 66,69% 58,50% 52,25% 45,44% 37,92% 30,60%
VK/K 26,91% 33,31% 41,50% 47,75% 54,56% 62,08% 69,40%
CK/VK 271,59% 200,17% 140,99% 109,41% 83,27% 61,09% 44,10%
nck 5,47% 3,90% 3,52% 2,80% 2,98% 3,11% 2,92%
nvk 23,28% 20,31% 17,85% 16,54% 15,45% 14,53% 14,10%
WACC 9,50% 8,87% 9,08% 9,08% 9,53% 9,97% 10,51%
Diskontni faktor 0,9132 0,9185 0,9168 0,9167 0,9130 0,9093 12,6007
Hb k pocatku obdobi 94 140 94 300 91 249 93 563 95 482 97 259 99 281
CK k pocatku obdobi 68 806 62 884 53384 48 884 43 384 36 884 30384
Hn k pocatku obdobi 25334 31416 37 865 44 679 52 098 60375 68 897
Vysledny CK/K 73,09% 66,69% 58,50% 52,25% 45,44% 37,92% 30,60%
RUst provozniho zisku v perpetuité 2,58%

Mira investic v perpetuité 24,50%

WACC v perpetuité 10,51%

Rentabilita investic v perpetuité 10,51%

FCFF 7 879

Neprovozni majetek 0

Vyslednd hodnota VK 25334

Pocet akcii v ZK 65 319

Hodnota VK/ 1 akcie v K¢& 388

Pocet ocenovanych akcii 18

Srdzka za vlastnicky podil 0%

Hodnota 18 ks akcii v K¢ 6 984
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